Zo6ld pénziigyek a magyar bankrendszerben
Nagy Zoltan™ — Molnar Dalma Laura™

Jelen tanulmany célja annak feltardasa a bankok miért is tekinthet6k a zold atallas
kulcsszereplGinek, tovabba egy atfogd képet kivan adni a hazai bankszektor zold atallashoz
kapcsolddo jelenlegi gyakorlatardl, és rendszerezze azokat a megoldasokat, amelyekkel a
hitelintézetek a fenntarthatdbb jové megvaldsitasat tdmogatjak. Ennek keretében bemutatja
a legjellemzébb banki eszkozoket és intézkedéseket, valamint ramutat a mikodésben
megjelen6 fobb kihivasokra és fejlesztési iranyokra, kiilénos tekintettel a termékekre, a
finanszirozasi dontésekre és a klimakockazatok kezelésére.
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Green finance in the Hungarian banking sector

The purpose of this study is to examine why banks may be regarded as key actors in the
green transition. It further aims to provide a comprehensive overview of the current practices
of the domestic banking sector in relation to the green transition, and to systematise those
solutions through which credit institutions support the achievement of a more sustainable
future. To that end, it sets out the most prevalent banking instruments and measures, and
identifies the principal operational challenges and potential areas for further development,
with particular emphasis on products, financing decisions, and the identification, assessment
and management of climate-related risks.
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1. Bevezetés

globadlis klimavaltozds az elmult évtizedekben az emberiség egyik

legmeghatarozobb és legsllyosabb kihivasava valt, amely nem csupan
kornyezeti és tarsadalmi, hanem gazdasagi és pénziigyi szempontbdl is érezteti
hatdsat. Ebbdl kifolydlag, az elsd nagy Iépést a vilag vezetdi 2015-ben tették meg a
Parizsi Megallapodas elfogadasaval, amelynek célja a globalis atlagh6mérséklet
emelkedésének az iparosodas el6tti szinthez képest 2 Celsius fok alatti tartasa,
valamint azon er6feszitések folytatasa, amelyek a homérséklet-emelkedés 1,5
Celsius fokra valo korlatozasa érdekében jelentésen csokkentené az éghajlatvaltozas
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kockazatait és hatasait.! A megallapodas vilagos keretet és kozos célt biztosit a
részes allamok szadmara a klimavaltozas mérséklésében, ugyanakkor a tudomanyos
adatok ravilagitanak arra is, hogy az id6 elGrehaladtaval egyre szlikil az esély a
célkit(izések teljesitésére. Az ENSZ Meteoroldgiai Vilagszervezete (WMO) Aaltal
Osszegyjtott adatok? szerint a 2024-es év volt a valaha mért legmelegebb év,
ugyanis a homérséklet atlépte a kritikus 1,5 Celsius fokos kiiszobértéket a ndvekvo
szén-dioxid-kibocsatas miatt. Bar a Parizsi Megallapodas hosszi tavd hémérsékleti
célja még nem valt teljesithetetlenné, azonban aggasztdan komoly veszélybe keriilt,
amely siirgetd beavatkozasokat indokol. A klimavaltozas kdvetkezményei a pénziigyi
rendszer egészére nézve is komoly kockazatokat hordoznak, amelyre vezet6
dontéshozok mar kordbban felhivtak a figyelmet.3

A gyakorlatban az EKB elsd, gazdasag egészére kiterjed6 klimastressztesztje
kimutatta, hogy a z6ld atallas rovid tavi koltségeket okoz, azonban hosszu tavon a
fizikai kockazatok — a természeti katasztrofdk, aszalyok, arvizek, erdétiizek —
csokkenése miatt kedvez6bb hatdssal jarnak. Ezzel parhuzamosan az atallasi
kockazatok — a fosszilis energiahordozoékra éplilo iparagak leértékelése, szabalyozasi
szigoritdsok — is egyre erGteljesebbé valnak.* Az elsd stresszteszt arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a leginkabb veszélyeztetett vallalatokra és bankokra
gyakorolt hatas sullyos lehet, és potencidlis kovetkezményekkel jarhat a pénziigyi
stabilitasra nézve. Szamos mas joghatdsagban végzett értékelések hasonlo
kovetkeztetésekre jutottak, amelyek fényében a z6ld atallas sziikségességét mar
nem kérdGjelezik meg, és egyre nagyobb az érdekl6dés az irant, hogyan
valdsithatjuk meg a nettd nulla kibocsatasi gazdasagra valdé atallast, és milyen
hatdssal lesznek a kiilonb6zd atmeneti Utvonalak a pénziigyi rendszerre.®

2. A bankok, mint kulcsszerepl6k a z6ld finanszirozasban
A pénziigyi intézmények fenntarthatdsagi szerepe torténetileg is jol koriilhatarolhato,

mivel a bankok mar a multban is kulcsszereplGi voltak a tarsadalmi és gazdasagi
felelGsségvallalasnak, még ha ezt akkor nem is ,ESG"-nek nevezték. Az ESG az

12016. évi L. térvény az ENSZ Eghajlatvéltozasi Keretegyezményben Részes Feleinek 21. Konferenciajan
elfogadott Parizsi Megallapodas kihirdetésérdl

2 https://wmo.int/news/media-centre/wmo-confirms-2024-warmest-year-record-about-155degc-above-
pre-industrial-level

3 2015-ben Mark Carney, a Bank of England kormanyzéja, a holland jegybank altal szervezett nemzetkozi
klimakonferencian a kovetkezéképpen fogalmazott: ,Kdnnyen lehet, hogy amikorra a klimavaltozas
vildgos és napi veszéllyé valik a pénzigyi stabilitasra nézve, mar tul késo lesz, hogy stabilizdljuk a
kétfokos homérséklet emelkedest. ” Frank Elderson, az EKB Igazgatosaganak tagja és az EKB Felligyeleti
Testiiletének aleincke pedig a kovetkezot hangsdlyozta: ,Az EU kiimaatalldsi palydjatol valo eltérés
Jelentds pénziigyi, jogi €s reputacios kockazatokhoz vezethet a bankok szamara. EzErt kulcsfontossagu,
hogy a bankok azonositsék, mérjék és — ami a legfontosabb — kezeljék az dtmeneti kockazatokat,
ahogyan azt barmely mds jelentds kockazat esetében s teszik.”

4 Gyura Gabor: ESG és bankszabalyozas: haladni kell a korral. Gazdasag és Pénzligy, 7. évf. 4.sz., 2020.,
383-385.0.
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Pizzeghello - Carmelo Salleo, Martina Spaggiar: The Road to Paris: stress testing the transition towards
a net-zero economy, Occasional Paper Series, ECB, No 328, 2023., 6.0.
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Environmental (kornyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (iranyitasi) angol
szavak kezddbetlibdl képzett mozaikszo, amelyben megnyilvanul az a szemléletmdd,
miszerint dontéseik soran a vallalkozasok is figyelembe veszik a fenntarthatdsagi
szempontokat, célkitlizéseket. Az ESG egy olyan értékelési keretet jelent, amelynek
célja, hogy a pénz- és tokepiaci szereplok a fenntarthatdsagi szempontok mentén
atlathatd és Osszehasonlithatd mddon megitélhessék a gazdalkodd szervezetek
tevékenységét. ©

Nemzetkdzi viszonylatban mar a XVI. szazadi olasz bankok kérében is talalunk
olyan intézményeket, amelyek milkodésében hangsulyosan megjelentek a
fenntarthatdsagi szempontok, a felel6s hitelezés és az értéktdbblet-teremtés.”
Hazankban elsGsorban a szovetkezeti hitelintézetek és takarékpénztarak
testesitették meg ezt a hagyomanyt. Ezek az intézmények tipikusan sajat
hitelrendszeriik megszerzésével a szegényebb lakossag igényeit is figyelembe vevo
miikodést alakitottak ki. A szOvetkezetek — a takarékpénztarakra is jellemzé —
tarsadalmi-moralis célok érvényesitése mellett, a tagok sajatos igényeihez igazodd
pénziigyi lehetGségeket kinaltak, amelyeket a bankok nem tudtak biztositani, ilyen
példaul a mezGgazdasagi vallalkozasok miikbdési sajatossagaihoz jobban illeszked6
személyi hitel konstrukcid nyujtasa.® M{kodésiikben tovabbi fontos elem volt a
piackiegyensulyozé funkcid, vagyis aktivan szerepet vallaltak olyan térségekben,
illetve olyan tarsadalmi célok (szocialis, kulturalis, kozosségi projektek) mentén, ahol
mas befektet6k a beruhazasok alacsony jovedelmezésége miatt nem jelentek meg.®
Ez a logika kozvetleniil atiiltethet6 a zold pénziigyekre is, mivel sok kdrnyezetileg és
tarsadalmilag hasznos projekt (pl. energiahatékonysag javitasa, helyi élelmiszer
termelés) kezdetben nem feltétlendl illeszkedik a klasszikus, rovid tavd
hozamelvarasokat kovetd befektetGi logikaba. A kérnyezetkézpontd ipari miikodés
elofeltétele a motivacio, a kérnyezettudatos Ugyfelek kiszolgalasa, megnyerése, e
célbdl a tarsadalom koreiben a tudatossagnak egy bizonyos szintet sziikséges
elérie, hogy a kornyezet védelem megfeleld prioritast élvezzen.'®© A bankok —
kilonésen ha szOvetkezeti hagyomanyokra épitenek — képesek zold pénziigyi
termékeik révén a finanszirozasi (r betoltésére, és ezzel konkrét, tarsadalmi
hozadékot teremteni.

A 19-20. szazad folyaman a szOvetkezeteknél is fokozatosan elhalvanyultak a
tarsadalmi-moralis célok, el6térbe keriilt az Uzleti nyereséget maximalizald

6 Resperger Richard: A fenntarthatdsag szempontjainak valé megfelelés egy hazai bank fenntarthatosagi
jelentéseinek tikrében, In: XVII. Soproni Pénziigyi Napok: A mesterséges intelligencia szerepe a
fenntarthatd gazdasagi dontésekben konferenciakotet, (szerk.: Széles Zsuzanna — Sz6ke Tiinde Monika)
Sopron, Soproni Egyetemi Kiado, 2023., 10.0.

7 Nagy Gabor — Sarvari Balazs — Varga Bence: Z6ld hitelezés Magyarorszagon: Tapasztalatok és torténeti
hattér, In: Halmai Péter (szerk.) Fenntarthatdésdag a kozgazdasag-tudomanyban Elméleti alapok,
alkalmazasok, Akadémiai Kiadd 2023.., 1-2.0.

8 Hunyadi Attila: A kilonbdz6 szovetkezeti tipusok és a szovetkezeti értékrend kialakulasa, In:
Sz6vetkezetek Erdélyben és Eurdpaban. (szerk.: Somai Jozsef) Romaniai Magyar K6zgazdasz Tarsasag,
Kolozsvar, 2007., 112-114.0.
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10 Csdk Csilla — Nagy Zoltan: A kérnyezeti és pénziigyi fenntarthatdsag, Miskolci Jogi Szemle 15. (2020)
1., 39.0.
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m{ikodés.!! Ma mar a modern pénziigyi rendszerben rajottek, hogy a fenntarthato,
etikus mikodés nem valaszthatd el az lzleti fenntarthatdsagtdl, vagyis egyszerre kell
fennmaradnia a profitorientalt, prudens miikddésnek és a zold szempontoknak. Az
egyre szigorodd kérnyezetpolitika ma mar onalldan is iparagformald tényezGnek
tekinthetS, akar a gépjarmlivekre vonatkozd emisszidos kdvetelményeket, akar a
miianyagtermékek korlatozasat, illetve tiltdsat vesszik alapul. A kornyezeti
szabalyoknak tortén6 megfelelés vagy meg nem felelés a vallalatok
jovedelmezOségét érdemben befolydsolja, igy a kornyezeti szempontok
figyelembevétele a gazdasagi és pénziigyi elemzésekben egyre kevésbé keriilhetd
meg.!?

A z6ld banki tevékenység szamos kulcsfontossagu tekintetben kiilonbozik a
hagyomanyos banki tevékenységtél. Mig a hagyomanyos bankok elsGsorban a
jovedelmezOségre és a kockazatkezelésre Osszpontositanak, a zold bankok a
koérnyezetvédelmi szempontokat is beépitik pénziigyi déntéseikbe. A hagyomanyos
bankok gyakran fektetnek be magas szénlabnyomu iparagakba, a rovid tava hasznot
helyezve elGtérbe. Ezzel szemben a zold bankok aktivan finansziroznak megujuld
energiaprojekteket, energiahatékony lakhatast és fenntarthatd infrastruktdrat,
portfolidikat a hosszi tava kornyezetvédelmi célokkal Gsszehangolva.'* Ez a
megkilonboztetés ravilagit a zold banki tevékenység atalakitd potencidljara az
éghajlati kihivasok kezelésében. A bankok jellemzéen harom f6 okbdl kételezédnek
el a fenntarthatésdg mellett: j6 hirnév, a beruhdzdi kereslet és a
kockazatcsokkenés.'* A fenntarthatdsag el6térbe helyezésével a z6ld bankok
nemcsak a kornyezeti kockazatokat mérséklik, hanem tdkeallokacids funkcidt is
bet6ltenek, vagyis a gazdasagi ellenalld képességet is fokozzak az alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu ipardgak novekedésének elGsegitésével. A hitelintézetek
hitelezési és befektetési tevékenységik altal meghatdrozzak a redlgazdasag
miikodését, mivel a vallalatok szamara alapveto finanszirozasi csatornat biztositanak,
amelyen keresztll érdemben alakitjak a gazdasagi novekedés feltételeit. Mivel hitel-
és betét termékeik, fizetési infrastruktirajuk, befektetési és vagyonkezelési
szolgaltatasaik révén szinte minden gazdasagi szereplOvel kapcsolatban allnak, igy
Ok donthetik el a kockazatértékelési és hitelbiralati gyakorlatukon keresztiil, hogy
mely projektek jutnak forréshoz, milyen feltételekkel.!> Ezdltal a
vallalatfinanszirozasban megjelentek a z6ld kétvények, amelyekkel kifejezetten olyan
beruhdzasok finanszirozasa torténik, amelyeknek van kérnyezet- vagy klimavédelmi
elénye. Ez egy Uj mérfoldkovet jelent, mivel a befektetok elvarjak a vallalatoktol,
hogy hosszutavua stratégidikat az ESG alapelvek beillesztésével egészitsék ki és minél
tobb fenntarthatdsagi informaciot tegyenek ko6zzé.'® Amennyiben a bankok

1 Bacskai Tamas: A Magyar Nemzeti Bank torténete 1., Az Osztrak Nemzeti Banktdl a Magyar Nemzeti
Banking (1816-1924), Kézgazdasagi és Jogi Konyvkiado, Budapest, 1993., 115.0.

12 Gyura Gabor: i.m. 374.0.

13 Abdulazeez Y. H. Saif-Alyousfi - Turki Rashed Alshammari: Environmental Sustainability and Climate
Change: An Emerging Concern in Banking Sectors, In: Sustainbility 2025, 17, 1040. (Editor: Stefan
Cristian Gherghina), Basel, Switzerland, 2025, 1-3.0.

14 Vértesy Laszld: Jog és pénziigyek a bankszektorban. Akadémiai Kiad6, Budapest, 2019, 87-94.0.

15 Abdulazeez Y. H. Saif-Alyousfi - Turki Rashed Alshammari: i.m. 1-3.0.

16 Resperger: i.m. 11.0.
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figyelmen kivil hagyjdk a kornyezeti szempontokat és indirekt mddon olyan
vallalatok mikodését tamogatjak, amelyek jelentds kornyezeti karokat okoznak,
akkor ezzel erGsitik a klimavaltozas karos folyamatait. E funkcid révén a banki
dontések tulmutatnak a szliken értelmezett (izleti racionalitason.

A banki zoldilést bels6é és kiils6 hajtoerok, tendencidk formaljdk. A belso
hajtéerok kozé tartoznak a vezetdk, tulajdonosok és munkavallaldk
koérnyezettudatossagaik, attit(idjeik és egyéni céljaik, nézeteik, amelyek érdemben
befolyasolhatjdk, amelyek érdemben befolyasolhatjdk az intézmény stratégiai
iranyultsagat. Emellett a gazdasagi megfontolasok és a banki imazsépités szintén a
fenntarthatésag felé terelhetik a bankokat, hiszen a zo6ld banki termékek és
szolgaltatasok Uj piaci szegmensek megnyitasat, piaci részesedésiik bdvitését,
valamint a felel6sségi kockazatok mérséklését tehetik lehetbvé. A kiilsé hajtderok
kérében az allami szereplok, a szabalyozok, az lgyfelek, a versenytarsak és a
tarsadalom oldalarél érkezd elvarasok, normak, illetve jogi és piaci nyomdsok
jatszanak meghatarozd szerepet abban, hogy a bankok milyen mértékben és
Utemben integraljdk a fenntarthatdsagi szempontokat mikddésiikbe.'”

A z0ld banki tevékenység igéretes jovGje ellenére jelentds kihivasokkal
szembesiil. Az egyik f6 akadaly a ,greenwashing”!® elterjedtsége, ahol a szervezetek
félreértelmezik kornyezetvédelmi kotelezettségvallalasaikat a befekteték vonzasa
érdekében. Ez a gyakorlat aladssa a zold banki tevékenység hitelességét és rontja a
fogyasztoi bizalmat.'® A probléma megoldasa érdekében a szabalyozd hatésagoknak
szigoribb atlathatdsagi szabvanyokat kellett érvényesiteniiik, és fokozniuk a
pénziigyi intézmények elszamoltathatésagat a fenntarthatdsagi jelentésekben.
Ennek okan az Eurdpai Parlament és Tandcs 2022/2464 iranyelvének?® (CSRD) 1.
cikk (4) bekezdésével kiboviti a kozérdeklédésre szamot tartd vallalatokra — koztiik
a hitelintézetekre is — a fenntarthatdsagi jelentéstételi kotelezettséget. A CSRD azt
is megszabja, hogy a fenntarthatdsagi informacioknak az éves beszamold koételezd
részét kell képzenie. A jelentéseknek a tarsadalmi és kornyezeti kockazatokat
szlikséges tartalmaznia, valamint tobbek kozott azt, hogy a hitelintézetek miikodése
milyen hatast gyakorol kornyezetre és a tarsadalomra. A CSRD kuilon szakaszként
hatarozza meg az Eurdpai Fenntarthatdsagi Jelentéstételi Standardokat (ESRS),
vagyis a fenntarthatdsagi informaciok tartalmi kdvetelményeit, hogy azok hogyan is
keriilhetnek bele az intézmények jelentésébe. A magyar jogban a bankok szamara a
legfontosabb kornyezetvédelmi szempontl rendelkezéseket a 2024. januar 1.

17 pintér Eva — Deutsch Nikolett: A fenntarthatd fejlédés elvei és azok érvényre jutasa a banki gyakorlatban
I1. rész, Vezetéstudomany, 43. évf. 1. szam 2012., 58.0.

8 Amennyiben egy vallalkozas kihasznalva a kdrnyezetbarat arculathoz tartozé vonzerGt, azt a latszatot
kelti, hogy mikodésének k6zéppontjaban a kérnyezettudatosag all — noha ez nem minden tekintetben
igaz, vagy igaz, de megtéveszts lehet a fogyasztd szamara — ,greenwashing” jelenségrol beszélink. A
jelenség neve az adott termék ,zoéldre mosasat”, ,zoldre festését” jelenti.

19 Andrea B. Coulson: How should banks govern the environment? Challenging the construction of action
versus veto 2007, In.: Business Strategy and the Environment, volume 18. issue 3., John Wiley & Sons,
Ltd and ERP Environment., 2009, 149-161.0.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2022. december 14-i 2022/2464 iranyelve a 537/2014/EU
rendeletnek, a 2004/109/EK iranyelvnek, a 2006/43/EK iranyelvnek és 2013/34/EU iranyelvnek a
fenntarthatosaggal kapcsolatos vallalati beszamolas tekintetében t6rténd modositasardl (HL L 322.,
2022.12.26., 15.0.)
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napjatdl hatalyba lépett 2023. évi CVIII. torvény (ESGtv.)?! fekteti le. A jogszabaly
célia, hogy a hazai vallalkozasok fenntarthatdsagi szempontbdl objektiven
vizsgalhatéva valjanak, és igy a pénziigyi intézmények is teljesebb képet kapjanak
ugyfeleik kornyezeti és tarsadalmi teljesitményérdl. Az ESGtv. szintén elGirja minden
koézérdeklodésre szamot tartd vallalat szamara az ESG-beszamolasi kotelezettséget,
amely nyilvanos, tartalma korlatozas nélkil megismerheté és barki altal
megtekinthetd.

A bankok szamara egy masik kihivast jelent a zold projektekkel kapcsolatos pénziigyi
kockdzat megitélése. Bar ezek a kezdeményezések Osszhangban vannak a
koérnyezetvédelmi célokkal, bizonytalan jovedelmezGségiik és hosszi megtériilési
idejlik elriaszthatja a hagyomanyos befektetket. Ez ravilagit az innovativ pénziigyi
eszk6zok, példaul a kevert finanszirozas szilkségességére, annak érdekében, hogy
csokkentsék a zold befektetések kockazatat és szélesebb befektetGi kort vonzanak.??
A kornyezetileg fenntarthatd gazdasagra vald atallas oridsi beruhazasi igényt
general, amelyet kdzpénzb6l lényegében lehetetlen lenne finanszirozni.2® A
szlikséges t6ke mozgodsitasa érdekében a bankoknak meghatarozé feladata van. A
vallalatok finanszirozasan keresztiil képesek a gazdasagi szereplGket olyan
beruhazasok felé terelni, amelyek elGsegitik a zold atmenetet.?* Az ESG-jelentéstételi
kotelezettségek teljesitése és az ezekhez kapcsolddd adatgydijtés révén a bankok
olyan informacidt termelnek, amely alapvetd a befektetdk, felligyeletek és mas piaci
szereplok szamara a fenntarthatosagi kockazatok és teljesitmény értékeléséhez.

A hitelintézeteknek tovabbi kiemelt feladatuk az tigyfelek — kiilondsen a lakossagi
és vallalati Ggyfélkor — fenntarthatdsagi szempontl edukacidja és a zold pénziigyi
termékekkel kapcsolatos tudatositds. Empirikus kutatdsok szerint a z6ld pénziigyi
megoldasok iranti nyitottsag sok esetben nem parosul megfelelé ismeretekkel, és a
banki kommunikacid, tanacsadas, termékismertetés érdemben befolyasolja az
ugyfelek dontéseit.?> E tevékenység révén a bankok miikodése nem csupan piaci
értelemben értelmezhet6, hanem szélesebb értelemben koézérdek(, tarsadalmi
funkcidt is betdlt, hiszen Ugyfélkapcsolati és edukacids gyakorlatuk a gazdasag
dekarbonizaciéjanak tGtemére és a kérnyezeti terhelés alakulasara is visszahat.

21 2023. évi CVIIL. torvény a fenntarthatd finanszirozas és az egységes vallalati felelGsségvallalas
Osztbnzését szolgald kornyezettudatos, tarsadalmi és szocidlis szempontokat is figyelembe vevs,
vallalati tarsadalmi felelGsségvallalas szabalyairdl és azzal Gsszefiiggé egyéb torvények modositasarol
(ESGtv.)

2 Leena Fatin - Andrew Whiley: Climate Bonds Initiative. In: World Scientific Encyclopedia of Climate
Change: Case Studies of Climate Risk, Action, and Opportunity, Vol. 1, (Edited by: Jan W. Dash), World
Scientific, Singapore, 2021, 57-61.

23 Dedk Viktéria — Toros-Barczel Nikolett — Holczinger Norbert — Szebelédi Ferenc: Sustainable
Investments in the Insurance Sector. Financial and Economic Review, Vol. 21 Issue 4, 2022., 107.0.

24 Resperger: i.m. 11.0.

25 Baranyi Aranka — Zsigrai Hanna: A Z generaci6 véleménye a z6ld pénziigyi megoldasokrol egy primer
kutatds tlkrében., Acta Carolus Robertus, 13(2), Soproni Egyetem, Lamfalussy Sandor
K6zgazdasagtudomanyi Kar, Sopron, 2023, 162-164.
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Az Eurdpai Parlament és Tanacs 2021/1119 rendeletének?® 2. cikk (1) bekezdése
rogziti a kornyezeti szempontli koz0s célt, amely szerint az Eurdpai Unid
gazdasaganak 2050-re el kell érnie a nettd zérd liveghazhatasugaz-kibocsatast. E
tavlati cél megvaldsitasa a pénziigyi rendszer szamara is alkalmazkodasi kényszert
teremtett. A tagallamok mind unids, mind nemzeti szinten megteszik az ehhez
kapcsolddo sziikséges intézkedéseket. Ezzel a felligyeleti hatdsagok feladatava valt
ellendrizni a bankok kornyezeti kockazatokkal kapcsolatos eljarasait és intézkedéseik
révén sziikséges beavatkozniuk, amennyiben azok veszélyeztetnék egyes
intézmények vagy a pénziigyi rendszer egészének stabilitasat.

E torekvés erGsitésében jelentbs szerepe van a hazai jogi és felligyeleti
kornyezetnek is, amely a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egyik legerGsebb eszkéze a
z6ld fordulat tdmogatasara és a fenntarthatdsagi atallas eldomozditasara. Erdemes
megemliteniink az MNB altal 2019-ben inditott Z6ld Programot?’, amelynek
elsddleges célja a klimavaltozashoz és mas kérnyezeti problémakhoz kapcsolodd
pénziigyi kockazatok mérséklése, valamint a pénziigyi rendszer z6ld atalakitasanak
el6segitése. Az MNB Z6ld Programjaban a kornyezeti szempontoknak a pénziigyi
kozvetitésbe torténd integralasat célozza, és 6sztonzo, illetve szabalyozdi eszkozok
— ajanlasok — kombinacidjaval segiti a pénzigyi szektort a fenntarthatdsagi
atallasban.

Az MNB, mint pénziigyi felligyeleti hatésag az egyik legfontosabb feladatdnak és
felel6sségének tekinti annak feltarasat, hogy a klimavaltozas milyen kockazatokat
jelent a pénziigyi intézményekre, illetve ezek lgyfeleire nézve. Ennek fényében a
feligyeletnek és a pénziigyi szektornak is tobbféle forgatokonyvet sziikséges
elemeznie.

A fenntarthatosagi intézkedéseit, kezdeményezéseit harom pillér szerint
csoportosithatjuk:
forras: Az MNB Z6ld programja, MNB hivatalos honlap, 2019. februar 11., 7.oldal

A pénzligyi szektorra Tarsadalmi, Az MNB
vonatkozo nemzetkozi mUkddésének
programpontok kapcsolatok tovabbi zolditése

2 Az Eurdpai Parlament és Tanacs 2021/1119 rendelete (2021. janius 30.) a klimasemlegesség elérését
célzo keret létrehozasardl és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet
madositasardl (eurdpai klimarendelet) (HL L 243/1., 2011.07.09., 1.0.)

¥ Az MNB Z6ld Programja 2019. februar 11., Magyar Nemzeti Bank hivatalos honlapja,
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/felugyeleti-zold-program


https://zoldpenzugyek.mnb.hu/felugyeleti-zold-program
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Az MNB elvarja a bankoktol, hogy kockdazatkezelési rendszereikbe épitsék bele a
kornyezeti tényezoket, elemezzék a leginkabb kitett agazatokat (pl.: mez6gazdasag
a fizikai kockazatok, vagy energia az atmeneti kockazatok szempontjabdl), és
alkalmazzanak elGretekint6 eszkozoket (pl.: klimastresszteszteket).?8 Vilagossa tette,
hogy ezek figyelmen kiviil hagyasa a felligyeleti vizsgalatok soran akar tobblet
tokekovetelményt vagy egyéb szankciét vonhat maga utan.

Mindezek okan megallapithato, hogy a 2050-re kitlizott unids klimasemlegességi
cél elérése nem képzelheto el a bankrendszer aktiv kdzremiikodése nélkil. Hazai és
nemzetkdzi szinten egyarant megfigyelhetd, hogy szamos pénziigyi intézmény indult
el a fenntarthatd miikodés Gtjan. Sajat okoldgiai labnyomuk csokkentése mellett
olyan termékeket, szolgaltatasokat, finanszirozott beruhazasokat is biztositanak,
amelyek révén egy fenntarthatdbb jovot képesek épiteni. A k6zos cél megvaldsitasa
érdekében a hitelintézetek részérdl mélyrehato, strukturdlt alkalmazkodasra van
szilkség a kockazatkezelés, az (lizleti modell és a felligyeleti elvarasokhoz vald
igazodas terén egyarant. Magyarorszagon bankok tokeellatoként és a gazdasag
kulcsfontossagl  kozvetitGiként idedlis helyzetben vannak ahhoz, hogy
hozzajaruljanak mind a nemzeti, mind az unids szint(i fenntarthatdsagi célok
eléréséhez.

3. A bankok gyakorlata a z6ldebb jovoért

A gyakorlatban a kereskedelmi bankok vilagszerte — igy Magyarorszagon is — aktivan
reagalnak az ESG kockazatokra, egyre nagyobb hangsulyt fektetve a zold pénziigyi
termékek bevezetésére és az ESG teljesitmény atlathatésagra. Mara az ESG-kockazat
a nagybankok kockazati térképeinek visszatérd eleme, a fenntarthatosagi jelentések
pedig rendszeresen megjelennek honlapjukon, amely érzékelhetéen hatnak a
bankok piaci megitélésére.

Az EBA 2022 majusaban kiadott konzultaciés anyagaban?® abbdl indult ki, hogy a
prudencidlis szabalyozasnak nem lehet célja, hogy a bankokat kérnyezeti hatas
alapjan bizonyos eszkézok vagy forrasok felé terelje. Allaspontja szerint ez egyrészt
gyengitené a prudencidlis szabalyrendszer hatékonysagaba és megfelelGségébe
vetett bizalmat, masrészt ndvelné a kockazatokat azaltal, hogy a gazdasdgilag
gyengébb szerepl6k is kdnnyebben jutnanak finanszirozashoz, és kdzben gatolna a
jelenleg kevésbé zold tevékenységekre valo atallast. A kornyezeti kockazatok
prudencialis keretrendszerének egyik automatikus mddja lehetne, hogy a kiils6
hitelmindsiték a mindsitési szempontjaik k6zé beépitsék a kérnyezeti kockazatokat,
amellyel a kérnyezetbaratabb tevékenységet végz6 vallalat hitelminGsitése is jobb
lehetne, amellyel a sztenderd t6kekovetelmény-szamitasban alacsonyabb kockazati
sulyt eredményezne.3°

28| asd uo. 8. oldal

2% European Banking Authority: The role of environmental risks in the prudential framework, Discussion
paper ,EBA/DP/2022/02, Publications Office of the European Union, Luxembourg, 2022, 17.0., 32-33.0.

30 Seregdi Laszlo: LehetGségek a bankok prudencidlis szabalyozasanak gazdasagpolitikai céll eltéritésére
In: Halmai, Péter (szerk.) Fenntarthatosag a kdzgazdasagtudomanyban: EIméleti alapok, alkalmazasok,
Akadémiai Kiadd, Budapest, 2023. 397-424.0.
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A fenntarthatdsagi gyakorlatok egységesitéséhez és a zOld banki stratégiak
hatékony megvalodsitasahoz vilagszerte elengedhetetlen egy harmonizalt globalis
keretrendszer. Az egységesités érdekében az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) 2026.
januar 11-t6l kotelez6en alkalmazandé iranymutatasokat3! tett kdzzé, amelyek
szintén bizonyos koOvetelményeket hataroznak meg az ESG kockazatok
azonositasara, mérésére, kezelésére és monitorozasara vonatkozdan. Az EBA
hangsulyozza, hogy az elvarasok alkalmazasanak mélysége és Osszetettsége az
intézmény méretétdl, lizleti modelljétdl és kockazati profiljatdl fligg. Az irdnymutatas
el6irja az évenkénti kornyezeti kockazati lényegességi értékelés elvégzését, amely
keretében a hitelintézeteknek egyarant vizsgalniuk kell az atallasi (pl. politikai, jogi,
technoldgiai kockazatok), mind a fizikai (pl. természeti karok, vizhiany) kockazati
tényezOket. A hitelintézeteknek ezeket a tényezOket be kell épitenilik
kockazatvallalasi hajlanddsaguk meghatarozasaba, hitelbiralati és
fedezetértékesitési folyamataikba, stressztesztjeikbe.3? Emellett az intézményeknek
Osszehangolt mddszertanokat — ideértve a kitettség-, portfdlid-, expozicidalapu-,
valamint a szcendridalapd megkozelitéseket — kell alkalmazniuk, annak érdekében,
hogy szamszer(isiteni tudjak a klimavaltozasbol eredd potencialis veszteségeket.>? A
kornyezeti kockazatok figyelmen kiviil hagydsa nem csak a klimacélok elérését
veszélyezteti, hanem sajat pénziigyi stabilitdsukat is aldaashatja. A klima- és
kornyezeti kockazatok prudens kezelése tehat egyszerre fenntarthatosagi és
pénzligyi stabilitasi kdvetelmény.

Ezen szemléletformalasnak és piaci alkalmazkodasnak az MNB nemcsak
ajanlasaival és Zold programjaval, hanem felligyeleti eszkozeivel is érvényt szerez.
Ezt jol szemlélteti a H-JE-I-B-284/2024. szamU hatarozat3*, amelyben a jegybank
tobbek kozott arra kotelezte a MagNet Bankot, hogy a lakossagi hitelbirdlati
folyamatban alkalmazott, korabban felfliggesztett Impact Scorecard-folyamattal
érintett lgyfelek esetében 2025. marcius 31-éig utdlagosan végezze el, és
megfeleléen dokumentalja az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és egyéb kornyezeti
kockdzatok atvilagitasat. Az MNB hatdrozatdban kotelezte a bankot a
jogszabalysértések miatt Gsszesen 46.000.000 forint Gsszegli felligyeleti birsag
megfizetésére. Ez a dontés arra utal, hogy a felligyelet a klima- és kornyezeti
kockdzatokat a prudencidlis kockazatkezelés szerves részének tekinti, és azok
elhanyagolasat konkrét intézkedésekkel szankcionalja.

Az MNB nem csak az esetleges hianyossagok esetén azok korrekcidjat varja el,
hanem batoritani, 6sztondzni kivanja a zold pénzigyi termékkel kapcsolatos

31 European Banking Authority: Final report on Guidelines on the management of environmental, social
and governance (ESG) risks 2025.01.08., (EBA/GL/2025/01, 23-26.0.)

32 European Central Bank — Banking Supervision: Guide on climate-related and environmental risks —
Supervisory expectations relating to risk management and disclosure, November 2020, 29-30. oldal
https://www.bankingsupervision.europa.eu/framework/legal-framework/public-
consultations/pdf/climate-related_risks/ssm.202005_draft_guide_on_climate-
related_and_environmental_risks.en.pdf

33 European Banking Authority: Final report - Guidelines on on loan origination and monitoring
202Q.05.29., (EBA/GL/2020/06, 26. oldal)

34 H-JE-I-B-284/2024. szamU MNB hatarozat a MagNet Magyar Kozosségi Bank Zartkor(ien MUkod6
Részvénytarsasaggal szemben felligyeleti intézkedések és birsag alkalmazasardl.


https://www.bankingsupervision.europa.eu/framework/legal-framework/public-consultations/pdf/climate-related_risks/ssm.202005_draft_guide_on_climate-related_and_environmental_risks.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/framework/legal-framework/public-consultations/pdf/climate-related_risks/ssm.202005_draft_guide_on_climate-related_and_environmental_risks.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/framework/legal-framework/public-consultations/pdf/climate-related_risks/ssm.202005_draft_guide_on_climate-related_and_environmental_risks.en.pdf
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gyakorlatokat. Tovabba azt is vizsgalja, hogy a “normal” hitelek és pénziigyi
dontések soran mennyiben lehet beépiteni a kdrnyezeti szempontokat a pénziigyi
intézményi dontésekbe, termékparaméterekbe.>> Az MNB egy altala alapitott Zold
Banki dijjal®® kivanja honordlni a legkivaldbb kornyezeti teljesitmények elismerését,
ezzel is 6sztonzést kindlva a bankoknak kdrnyezeti szerepiik erOsitésére. Az MNB a
26ld Programjanak keretében azt is vizsgalja, van-e tér arra, hogy a szabalyozas
tovabbi papirmentesitést tegyen elérhetévé.3” Ezt alatamasztja az is, hogy a Magyar
Nemzeti Bankrol szdl6 torvény3® 58. § (2) bekezdése elGirja, hogy az elektronikus
kapcsolattartasra kotelezett gazdalkodd szervezetek kérelmeiket, bejelentéseiket
vagy egyéb beadvanyaikat ma mar csak az MNB elektronikus (igyintézését biztositd
informacids rendszerén, az Un. ERA rendszeren keresztiil nydjthatjak be.

Az MNB 2025. november 20-an immar hetedik alkalommal rendezte meg Zold
pénziigyi konferenciajat®® Budapesten, az MNB Budai Ko6zpontjaban miikod6
Lamfalussy Sandor KonferenciakGzpontban. Az idei esemény rendhagydé médon a
Szabalyozott Tevékenységek Felligyeleti Hatdsagaval és a Nemzeti Kdzszolgalati
Egyetemmel kozos szervezésben valdsult meg.

A konferencia egyik panelbeszélgetésében az MBH Bank, a K&H Bank és a
MagNet Bank képviselGi ismertették az MNB zold ajanlasainak gyakorlati
alkalmazasaval kapcsolatos tapasztalataikat. A harom, méretét és tulajdonosi
hatterét tekintve eltéré hitelintézet — az MBH Bank mint hazai nagybank, a K&H Bank
mint nemzetkdzi bankcsoporthoz tartozd univerzalis nagybank, valamint a MagNet
Bank mint kisebb, értékalapi magyar bank — részvétele jol tikrozi a hazai
bankszektor sokszinliségét. A felszdlalok egybehangzéan hangsulyoztdk, hogy az
MNB zo6ld ajanlasai érdemi, szakmai kapaszkodot jelentenek a mindennapi miikodés
és dontéshozatal soran. Példanak okaért az MBH Bank minden évben kozzéteszi az
MBH Csoport konszolidalt fenntarthatdsagi jelentését, amelynek célja a Bank altal
elért kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) vonatkozasl fejlesztéseinek,
eredményeinek és rovid vagy hosszi tavl céljainak bemutatasa. Megjegyzendo,
hogy a vallalatcsoport tobb leanyvallalata évekre visszatekintéen rendelkezik 6nalld
fenntarthatdsagi jelentéstételi gyakorlattal, melyet akkor dnkéntes jelleggel tettek
meg.*0

A konferencia panel résztvevéi egyarant kiemelték elkotelezettségiiket az unids
elvarasoknak valé megfelelés és a zold szempontok banki gyakorlatba torténd
beépitése irant. Ramutattak ugyanakkor arra, hogy bar a vallalati Gigyfélkor részérdl
érzékelhet6 igény mutatkozik z6ld pénziigyi termékek irant, ezek jellemzéen nehezen

35 Az MNB Zo6ld Programja, 8. oldal

36 Az MNB Z6ld Pénziigyek Dijjal ismeri el a témaban élenjard pénziigyi intézményeket. 2021-t6l a dijakat
évente harom kategoriaban itéli oda: Zold Bank Dij, Z6ld Biztositd és Pénztar Dij, Z6ld Befektetési
Alapkezel6 Dij. https://zoldpenzugyek.mnb.hu/zold-penzugyi-intezmenyi-dijak

37 Lasd.: MNB Zéld Program 9. oldal

38 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol

37 szerzG6** maga is részt vett a konferencian. Beszamold az MNB Zold Pénziigyek Konferenciardl 2025.
november 20. https://zoldpenzugyek.mnb.hu/esemenyek/zold-penzugyi-konferencia-_-esg-exchange

40 MBH Bank Nyrt: Eves jelentés a 2024. december 31-vel zarult évrél, 2025. marcius 28., Budapest, 3.0.
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/6_MBH_Bank_Nyrt_Eves_jelentes_2024__alairas_nelkuli_pdf_
verzio_.pdf


https://zoldpenzugyek.mnb.hu/zold-penzugyi-intezmenyi-dijak
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/esemenyek/zold-penzugyi-konferencia-_-esg-exchange
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/6_MBH_Bank_Nyrt_Eves_jelentes_2024__alairas_nelkuli_pdf_verzio_.pdf
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/6_MBH_Bank_Nyrt_Eves_jelentes_2024__alairas_nelkuli_pdf_verzio_.pdf
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kézzelfoghatdk a vallalkozasok szamara; sok esetben a banki tanacsaddk feladata
ramutatni arra, hogy példaul egy zold hiteltermék hosszitavon kedvezébb megoldast
jelenthet. A bankok szamara ezért a kiilsG, tgyféloldali edukacié a zold gyakorlat
egyik meghatarozo elemévé valt. A MagNet Bank képviselGje ramutatott, hogy a
hazai kkv-k korében ugyan megjelennek zold torekvések, azonban ezek mogott
ritkdn all atgondolt, irdsban rogzitett stratégia. Ennek fényében a bank szerint
kiilondsen fontos lenne, hogy mind a vallalatok, mind a hitelintézetek tudatosan
atgondoljak, mit tudnak tenni befelé (szervezeti milkodésiikben) és kifelé
(finanszirozasi gyakorlatukban) a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése
érdekében. A hatékony ESG iranyitds érdekében az MBH Bank kiilénleges hangsulyt
fektet az Igazgatdsag és a felsOvezetés fenntarthatdsagi témaju képzéseire is. A
képzések célja, hogy a résztvevék mélyebb megértést szerezzenek aktualis
koérnyezeti, tarsadalmi tendenciakrol és képesek legyenek integralni ezeket a Bank
hosszu tavu stratégiajaba.

A panel résztvevéi hangsulyoztak, hogy az Eurdpai Bizottsag altal 2025. februar
25-én bemutatott Omnibus jogalkotasi csomag*? amely tobbek k6zott a kbzepes
méret(i vallalkozasok fenntarthatdsagi jelentéstételi kotelezettségének enyhitését
iranyozza elG, azonban a hitelintézetekre vonatkoz6 prudencialis és kockazatkezelési
szabalyozas szintjén az elvarasok ezzel parhuzamosan erdsodnek. A tervezett
modositasok a Bizottsag indokolasa szerint kifejezetten a taxondmia-alapl
jelentéstétel egyszerlisitését és az adminisztrativ terhek csokkentését célozzak —
tobbek kozott anyagi jellegli kiiszobértékek bevezetésével, az értékelendo
tevékenységek korének szlikitésével, valamint az adatigényes kozzétételi sablonok
érdemi karcsusitasaval.”® A hitelintézeteknek tehat varhatéan még nagyobb
hangsullyal kell majd sajat eszkozeikkel pétolniuk azokat az informaciokat, amelyek
kordbban formalis jelentéstételi csatorndkon érkeztek volna. Ez a bankok
felelGsségét implicit modon noveli, hiszen a fenntarthatosagi informaciok
hidnyossagai mellett is biztositaniuk kell a portfolidk klimakockazati szempontu
prudens kezelését.

A panelbeszélgetés ramutatott arra is, hogy bar a zoldhitelezés intézménye
Magyarorszagon mar jelen van, elterjedtsége tovabbra is korldtozott. A zdld
hiteltermékeket az ,atlagos” magyar vallalatok szintjén lenne sziikséges széles
korben hozzaférhetové és vonzdva tenni; ezzel szemben a vallalkozasok jelenleg
jellemzden tovabbra is az allamilag tamogatott konstrukciokat részesitik elonyben.
Ennek kbvetkeztében az allam minél szélesebb korben igyekszik tdamogatast nyujtani
a lakossagnak, ha kornyezetkiméld termekeket vasarolnak, illetve olyan otthon
feldjitast vagy korszerUsitést végeznek, amely csokkenti a kdrnyezeti terhelést. Igy
példaul allami tamogatas érheté el elektromos autd és elektromos kerékpar

41 Lasd uo., 18. oldal

42 Az Eurdpai Bizottsag altal bemutatott jogalkotas csomag, amelynek célja, hogy csokkentse a vallalatokra
nehezedd fenntarthatdsagi jelentéstételi terheket erGsitve az Eurdpai Unid versenyképességét. A
csomag tobb, mar elfogadott ESG szabalyt érint, példaul a CSRD-t vagy az EU Taxondmiai rendeletét
és szabalyozasaval 2028-ig kitolja a jelentéstételi kotelezettségét.

4 European Parliament: Legislative Train, A new plan for Europe’s sustainable prosperity and
competitiveness, 2025.12.https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/carriage/first-omnibus-
package-on-sustainability/report?sid=9801


https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/carriage/first-omnibus-package-on-sustainability/report?sid=9801
https://www.europarl.europa.eu/legislative-train/carriage/first-omnibus-package-on-sustainability/report?sid=9801
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vasarlasahoz, tovabba elérhetdk az Otthon Melege Program és az Otthonfeldjitasi
tdmogatas. E tamogatasok folydsitasa jellemzden pénziigyi intézményeken keresztiil
torténik, ezért a bankok legalabb kozvetitéként bekapcsolddnak a z6ld finanszirozasi
megoldasok megvaldsitasaba.** A konferencian elhangzott hozzaszolasok alapjan a
hazai bankszektornak ebben a tekintetben 6nallébb, proaktivabb szerepvallalasra
lenne sziiksége a fenntarthatd finanszirozas 6sztonzésében.

Mindezeken kiviil a magyar bankok zold atmenet tamogatasaba vetett céljaikat
jol tikrozi az OTP Bank gyakorlata is. Az OTP Csoport fontosnak tartja a
klimavaltozassal kapcsolatos célok elérését, elsGsorban a zold hitelezés novelésével,
elektromos jarmiivek finanszirozaséval és a magas UHG-intenzitds( iparagak
finanszirozasanak korlatozasaval. Az OTP Csoport altal 2022-ben és 2024-ben
kibocsatott zold kotvények bevételeit kiilonb6z6 eurdpai orszagokban zold épiletek,
megujuld energia és tiszta kozlekedés finanszirozasara hasznalta fel. Ezen projektek
altal egy évre vonatkozdan 1 398 716 tonna liveghdzhatdsl gazkibocsatast keriiltek
el.®

A Mastercard Fenntarthatdsagi Percepcios Index harmadik éve vizsgalja és koveti
nyomon a magyar bankszektor kornyezeti fenntarthatosagi teljesitményének
alakulasat. A kezdeményezés célja tovabbra is az, hogy erdsitse azt a pozitiv
visszacsatolasi folyamatot, amelyben a jol informalt fogyasztok novekvo kereslete a
fenntarthatd pénziigyi megoldasok irant 6sztonzi a pénzintézeteket a kérnyezetbarat
miikddés és atallas felgyorsitdsara. 2025-ben Fenntarthat6sagi Percepciés Index
100-bdl 64 pontot ért el, ami 2 pontos novekedést eredményezett az el6z6 évhez
képest.46
Ez az eredmény az alabbi 6sszetevokbdl all Gssze:

2025 2024

Banki Felkésziiltségi Percepcid Fogyasztsi Percepcid Atlathatésag
+2 -1 +6
Uzleti stratégia Altalénos percepcié Elérhet&ség

+0 +0

Uzleti tevékenységek Fenntarthaté mikédés

Keretrendszer
2 +2

Fenntarthatéségi
Tudatossdg fejlesztése
" Bsszehasonlithatdsag
Fenntarthatésagi 2Zald atallas Fenntarthatésdgi
Percepciés Index 1 a -

Kazzététel ésfenn- Z5ld termékek

/K tarthatésagi szovetségek és szolgdltatésok

Ellensrizhetdség

“ Nagy Zoltan-Sereg Péter: A pénziigyi kozvetitGrendszer a kérnyezetvédelem szolgalataban, avagy a
z6ld pénziigyi megoldasok, Pro Futuro, 12. évf. 2. sz. 2022., 135.0.

4> Sustainalytics: Impact Report for Bonds and Loans OTP Group Sustainable Finance Framework July 15,
2025, Budapest, 1.0.
https://www.otpgroup.info/static/sw/file/OTP_Green_Bond_Impact_Report_2023.pdf

“ Mastercard: Fenntarthatdséagi Percepciés Index Magyarorszag 2025, Iranytii a Magyar Bankszektor Zéld
Atallasdhoz, Riport, 2025. szeptember, 10-40.0. https://www.mastercard.hu/hu-hu/mastercard-uzleti-
megoldasok/bankok-es-penzugyi-szolgaltatok/sustainability-perception-index.htmi
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Forras: Mastercard: Fenntarthatdsagi Percepcids Index Magyarorszag 2025, Iranyti
a Magyar Bankszektor Z6ld Atallasahoz, Riport, 2025. szeptember, 10.0.

A Banki Felkésziiltségi Percepcios alindex?” jol tiikrozi, hogy a magyar bankok
erdsitik az ESG alapjait, killondsen olyan terlileteken, mint az Uzleti stratégia, a
miikodési gyakorlatok, zoldtermék-kinalat és a szabalyozasoknak valé megfelelés.
Ez a valtozas valdszinlleg a CSRD Uj jelentéstételi szabvanyait is tikrozi, mivel —
mint mar korabban emlitettiik — a jelentéstételre kotelezett bankoknak 2024. januar
1-jét kovetGen kozzé kell tennilik, hogy mikodésiik hogyan is igazodik a kdrforgasos
gazdasag elveihez.*® Az ESG t6rekvések terén azonban tovabbra is kulcsfontossagu
hianyossagok észlelhet6k, példaul a szélesebb zoldtermék-kinalat és a
fenntarthatdsagi kezdeményezések nyilvanossag felé torténd kommunikalasanak
gyakorisaga terén. A Fogyasztdi Percepcio alindex* stagnalast mutat, amelybdl arra
lehet kovetkeztetni, hogy a fogyasztdk nincsenek tisztdban a bankok
fenntarthatosagi erbfeszitéseivel, amely a bankok kezdeményezéseinek korlatozott
lathatosagara vezethetd vissza. Az Atlathatdsagi alindex> 7 pontos névekedéssel 88
pontot ért el, amely az ESG kozzététel terén elért folyamatos fejlodést tiikrozi. Ebbol
kovetkeztethets, hogy a bankok ma mar egy struktdraltabb stratégidkat, cselekvési
terveket és ESRS-hez is igazodd, kovetkezetes mérGszamokat tesz kozzé a zold
pénziigyek terén.

A BME és az MNB altal 2020 nyaran telefonos — orszagosan reprezentativ —
lakossagi felmérést végzett, amelyben kettGezer-Gtszaz személyt kérdeztek meg
kérnyezettudatossagukrél, a pénziigyi ismereteikrol és a zold pénzigyi termékek
iranti érdekl6désiikr6l. Az erre adott valasz alapjan a kutatdk empirikusan is
meger0sitették azt a hipotézist, hogy a hazai fogyasztok z6ld pénziigyi megoldasok
felé tereléséhez csak érdemi kamattdmogatds mellett van redlis esély.>! Az MNB az
adossagfék szabalyok zold differencidlasardl hozott dontése nyoman 2025. januar 1-
jétél a zold ingatlanvasarlashoz és a felljitasi célu hitelek esetében kedvezGbb
jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdé (JTM) és hitelfedezet mutatdé (HFM)
limitek alkalmazasa valt lehetévé. A Zold Tokekedvezmény Program feltételeinek
megfelel6 z6ld fedezetekre és hitelcélokra — vagyis energetikailag hatékony lakas
vasarlasara, épitésére, illetve energiahatékonysagot javitd felljitasra — felvett,
legalabb 10 évre kamatfixalt forint jelzaloghitelek esetén HFM fels6 hatara 90%-ra
emelkedik, fliggetlentil attdl, hogy az adds elso lakast vasarol-e. Ezzel parhuzamosan

47 A Banki Felkésziiltségi Percepcids alindex pillére, amely a magyar kartyakibocsatd bankok aktualis
kornyezeti fenntarthatdsagi teljesitményét értékeli onbevallason alapuld adatok alapjan.

“Az Eurdpai Parlement és a Tanacs 2022/2464 iranyelve (2022. december 14.) a 537/2014/EU
rendeletnek, a 2004/109/EK iranyelvnek, a 2006/43/EK iranyelvnek és 2013/34/EU iranyelvnek a
fenntarthatésaggal kapcsolatos vallalati beszamolas tekintetében torténé modositasardl (CSRD) (HL L
322.,2022.12.16., 15.0.)
véleményérdl a magyar bankok kérnyezeti fenntarthatdsagi tevékenységét illetéen.

50 Az Atlathatdsagi alindex felméri a kibocsatd bankok nyilvanos kérnyezeti fenntarthatdsagi jelentéseinek
minGségét.

51 Bethlendi Andrds, Péra Andras: Lakossagi zéldpénziigyek: fokuszban a kereslet. Pénziigyi Szemle,
2021/3, 325., 343-344.
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az ilyen hitelekre alkalmazhaté JTM limit egységesen 60%-ra né, fiiggetlenil az
ugyfelek jovedelmétdl.>?

Osszességében a hazai z6ld pénziigyi gyakorlat fejlédé palyan halad, de szamos
tanulsaggal szolgal. A magyar bankok mar kézzelfoghatd eredményeket értek el:
megjelentek z6ld forrasbevonasi formak és hiteltermékek, valamint er6sodik az ESG-
szempontu kockazatkezelés és jelentéstétel. A gyakorlat ramutat, hogy a bankok
szempontok integraldasa a mindennapi finanszirozasba nemcsak piaci, hanem
tarsadalmi érdek is, melynek kapcsan a hitelintézetek feleléssége kiemelt. A bankok
példai — mint az OTP Bank, MBH Bank, K&H Bank vagy a MagNet Bank zold atallasért
tett gyakorlatai — azt mutatjak, hogy néhany szerepl6 mar tudatos stratégiaval
igyekszik eldmozditani a klimacélokat. F6 tanulsagként levonhatd, hogy a pénziigyi
szektor zold atallasa megkezdbédott, de annak mélyitése és szélesitése tovabbi
erdfeszitéseket igényel a piaci szereplok részérdl is.

4. Osszegzés

A tanulmany alapjan megallapithatd, hogy a zold pénziigyek térnyerése a magyar
bankrendszerben mar nem pusztan Onkéntes vallalds, hanem egyre inkabb a
prudens miikdéshez kapcsolodd, szabalyozdi és piaci oldalrdl is kikényszeritett
alkalmazkodasi folyamat. A klima- és kornyezeti kockdzatok a banki
kockazatkezelésben 0nalld kockazati kategoriaként jelennek meg, mikézben a
fenntarthatdsagi informaciok kozzététele — unios (kiilonésen CSRD/ESRS) és hazai
(ESG-torvény) keretek kozott — a transzparencia és az 6sszehasonlithatdsag irdanyaba
tereli a szektort.

A tanulmanybdl levonhatd egyik kulcskovetkeztetés a bankok szerepére
vonatkozoan, hogy z6ld pénziigyi termékeik és finanszirozasi dontéseik révén
kozvetleniil tamogatjak a zold atallast, és ezzel hozzajarul a kérnyezeti kockazatok
csokkentéséhez. A bankok képesek 6sztonzbket teremteni a vallalati és lakossagi
dontések befolyasolasara, valamint ,sz(iroként” mikodni azaltal, hogy a
finanszirozasi feltételekhez egyre gyakrabban ESG-informacid és kornyezeti
kockazati atvilagitas kapcsolddik. Ebbdl az kovetkezik, hogy a bankok nem pusztan
alkalmazkodnak a szabalyozashoz, hanem ténylegesen alakitjak is a gazdasag
zolduilésének Utemét és minGségét.

A vizsgalt hazai példak és tendencidk azt mutatjdk, hogy a bankok érdemben
fejlesztik ESG-hez kapcsolodd intézményi megoldasaikat. Er6sédik az ESG-
jelentéstétel, megjelennek és boviilnek a zold finanszirozasi termékek (z6ld hitelek,
z06ld kotvények), és fokozatosan beéplilnek a klima- és kornyezeti kockazati
szempontok a hitelbiralati, portfolio- és stresszteszt-gyakorlatokba, amelyet a
fellgyeleti elvarasok érdemben gyorsitanak. Ugyanakkor a zold hitelezés széles kori
elterjedtsége tovabbra is korlatozott. Tobbek kézott azért, mert a vallalatok gyakran

S2https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2024-evi-sajtokozlemenyek/az-mnb-az-
adossagfek-szabalyok-es-a-minositett-fogyasztobarat-keretrendszer-modositasaval-erositi-a-zold-
hitelezest (2026.02.21.)
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az allamilag tamogatott konstrukcidkat preferaljak, illetve a bankok zold
teljesitményének érthetsége nem elég er6s tarsadalmi szinten, amelyet a
Fogyasztdi Percepcios index stagnalasa is jelez. A kkv-szektorban sokszor nincs
irdsban rogzitett fenntarthatdsagi stratégia, ebbdl kifolydlag a megbizhatd adatok
hidnyoznak, ami a bankok szamara kockazatértékelési és megfelelési nehézséget
okoz. Ezek kovetkezményeképpen piaci oldalrdl a reputacid, az ligyféligények és a
befektetsi elvarasok egyre nagyobb sullyal jelennek meg, de a fogyasztdi és vallalati
tudatossag még nem mindenhol tart 1épést a banki felkésziiltséggel.

A szabalyozoi oldalrél az EBA iranymutatasai, a CSRD és az azt hazai szinten
atultetd ESG-térvény egyértelmlien abba az iranyba tolja a rendszert, hogy a
fenntarthatdsagi teljesitmény mérhet6, 6sszehasonlithaté és ellendrizhet6 legyen. Az
MNB felligyeleti eszkoztara kézzelfoghatéan gyorsitja a banki belsd zéld atallast,
ugyanis a kornyezeti kockdzatok elhanyagolasa érdemi  felligyeleti
kovetkezményekkel jarhat. Tovabba érdemes megemlitenink az Omnibus
jogalkotasi csomag altal behozott konnyitést, amely nem a kdvetelmények altalanos
lazitasat, hanem sokkal inkabb a szabalyozas aranyosabba tételét célozza. Ennek
kovetkezményeképpen a bankoknak kell biztositaniuk a finanszirozasi dontésekhez
szilkséges ESG-informacidk rendelkezésre dllasat, a kockazatok bedrazasat és a
taxondmia-megfelelés igazolasat.

Osszességében a tanulmany f6 tanulsdga, hogy a magyar bankszektor zéld
atallasa megkezd6dott és intézményesil, ugyanakkor a fenntarthatdsagi
szempontoknak nemcsak jelentéstételi kotelezettségként, hanem a mindennapi
termékfejlesztésben, arazasban, hitel- és fedezetpolitikdban, valamint az lgyfél-
edukacioban is kovetkezetesen érvényesiilnilik kell. A lakossag jelentds része nem
érzékeli konkrétan, miben nyilvanul meg bankja fenntarthatésagi teljesitménye. Ez
arra utal, hogy a kovetkez6 id6szak egyik kulcskérdése a lathatdsag és érthetdség
novelése lesz, mind termékoldalon, mind kommunikacidban. R.S. Gandhi az Indiai
Kozponti Bank alelnokének szavaival élve ,Fejlédd orszagként az a kihivds all
elbttiink, hogy a zold pénziigyeket dltalanossa tegyiik annak érdekében, hogy a
kOmyezeti hatds, mint szempont beéplilion az lizleti alapon hozott hitelezési
dontésekbe.” EbbOl kovetkeztetéen a siker feltétele a zold konstrukcidk
egységes adat- és moddszertani hattér erbsitésében rejlik. A zold teljesitmény
koézérthetébb kommunikacidja és a greenwashing kockazatanak csokkenés is
kulcsfontossagu a bizalmi és a piaci 6sztonzok fenntartasahoz.
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