Publicationes Universitatis Miskolcinensis
Sectio Juridica et Politica, Tomus XLIII/2 (2025), pp. 71-111.
https://doi.org/10.32978/sjp.2025.019

A KOZOSSEGI FINANSZIROZASROL, KULONOS TEKINTETTEL
A MEDICAL CROWDFUNDING INTEZMENYERE

About crowdfunding, with special regard to the institution
of medical crowdfunding

DOMOS PANNA" — VARGA ZOLTAN™

A Lehman Brothers amerikai nagybank csédje nyoman 2008 végén kirobbant pénziigyi val-
sag az 1930-as évek cleji nagy gazdasagi vilagvalsag ota vilagszerte a legstlyosabb gazda-
sagi visszaesést eredményezte,! mely maga utdn vont egy az allamok, a véllalkozasok és a
lakossag szamara is kritikus és embert probalo idészakot, amelyben a csokkend kereslettel,
regionalisan eltéré mértékii amde novekvé munkanélkiiliséggel és a valsag végét megel6zo
tobb mint fél évtizedes gazdasagi stagnalassal kellett szembenézni.

A cikkiink témajaul szolgalo ,,Crowdfunding”, vagyis k6z0sségi finanszirozas a 2008-as
valsag kovetkeztében kialakult forrashiany révén valt elterjedtté, elészor az Egyesiilt Alla-
mokban. Az intézmény lényegében a 21. szazadi gazdasagi sokkok kdzepette a technologiai
fejlodés és a tékepiaci egyensulytalansagok ereddjeként alakult ki vallalkozasfinanszirozasi
innovécioként.? Az intézmény kelld szinten torténd bemutatasa és tudasanyaganak elmélyi-
tése érdekében tanulmanyunkat két f6 részre osztottuk. fgy az elsd rész elsédleges célja, hogy
atfogd képet adjon a vizsgalt finanszirozasi formardl, meghatarozva az alapvetd fogalmakat
és kifejezéseket, bemutatva a konstrukcio legnépszer(ibb, a hagyomanyos banki és tékepiaci
finanszirozasi formaktdl eltéré modelljeit, elfogulatlanul megvizsgalva annak minden el6-
nyét és hatranyat, valamint gorcso ala véve az Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Bankhatosag
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témaban irddott allasfoglalasait. Kiemelendéen fontos részt képez az amerikai JOBS Act és
az Eurdpai Unid szabalyozasi torekvéseibdl sziiletett rendeletek és iranyelvek és azok hata-
sainak tanulmanyozasa, ezzel megteremtve a kell6 elméleti hatteret, mely a tanulmany to-
vabbi részének megértését teszi lehetévé. A masodik rész az egészségligyi szektorban meg-
jelend medical crowdfunding elemzését kisérli meg, kitérve az egészségiigyi kiadasokra 1ét-
rehozott k6zosségi finanszirozas megjelenésének okaira, legfontosabb megjelenési formaira
¢és a Magyarorszagra jellemz6 egyetlen egészségbiztositasi alappal rendelkez6 és erésen cent-
ralizalt egészségiigyi rendszer mellett betdltott szerepére.

Kulcsszavak: kozosségi finanszirozas, kozosségi finanszirozds az egészségiigyben, Jobs Act

The financial crisis that erupted at the end of 2008 in the wake of the bankruptcy of the
American bank Lehman Brothers resulted in the worst economic downturn worldwide since
the Great Depression of the early 1930s, which brought with it a critical and trying period for
states, businesses and the population alike, in which falling demand, regionally varying but
increasing unemployment and more than half a decade of economic stagnation before the end
of the crisis had to be Face. “Crowdfunding”, the subject of our article, became widespread
due to the lack of funds that developed as a result of the 2008 crisis, first in the United States.
The institution was essentially developed as a result of technological development and capital
market imbalances as a result of business financing innovation in the midst of the economic
shocks of the 21st century. In order to present the institution at a sufficient level and to deepen
its knowledge, we have divided our study into two main parts. Thus, the primary objective
of the first part is to provide a comprehensive picture of the form of financing under consid-
eration, defining the basic concepts and expressions, presenting the most popular models of
the scheme that differ from traditional forms of bank and capital market financing, examining
all its advantages and disadvantages in an unbiased manner, and examining the positions of
the European Commission and the European Banking Authority on the subject. The study of
the regulations and directives born from the American JOBS Act and the European Union’s
regulatory efforts and their effects is a particularly important part, thus creating the necessary
theoretical background that allows the understanding of the rest of the study. The second part
attempts to analyse medical crowdfunding in the healthcare sector, covering the reasons for
the emergence of crowdfunding for healthcare expenditures, its most important forms and its
role in the highly centralised healthcare system with a single health insurance fund charac-
teristic of Hungary.

Keywords: crowdfunding, crowdfunding in healthcare, Jobs Act

1. A kozosségi finanszirozasrol altalanossagban

A crowdfunding, ahogyan az a rovid tartalmi 6sszefoglaloban is olvashatd, egy vi-
szonylag uj keletli jogintézmény, melynek ismerete és alkalmazasa kelld szinten még
nem ivodott be a koztudatba, éppen ezért fogalmanak, tipusainak, elonyeinek és koc-
kazatainak, valamint a még gyerekcipdben jard jogi szabalyozasanak ismertetése
nélkiilozhetetlen ezen finanszirozasi forma tovabbi megértéséhez.
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1.1. Fogalmi meghatarozds

A crowdfunding mint alternativ finanszirozasi forma fogalmi meghatarozasa elott
érdemes azt el0szor szerkezetileg elhelyezni az egyén, illetve egyének csoportjatol
szarmazd anyagi, illetve szellemi eréforrasok tipusai kozott.

Itt kell megragadni az alkalmat a crowdsourcing vagyis a kdzosségi eréforras-
toborzas fogalmanak ismertetésére. A kifejezés Barack Obama 2008-as elndkvalasz-
tasi kampanya soran jelent meg, ugyanis a volt amerikai elndk az dsszes szoba johetd
internetalaptl kozosségi halozatot igénybe vette a kampanya érdekében, ahol a tagok
az adakozas mellett megoszthattak egymassal a kampany soran szerzett €élményeiket,
tapasztalataikat, megtudhattak, hogy hol van sziikség aktivistakra, és mindezek mel-
lett exkluziv belsé informacidkhoz is juthattak az Obama-kampannyal kapcsolat-
ban.? A kampany utan is fennmaradt fogalom magéban foglalja az anyagi- és mate-
ridlis javakat, a tudast, az egyének altal megszerezett tapasztalatot, az otleteket €s a
kiilonbozo forrasokbol szarmazo adatok széles korét. A hagyomanyos finanszirozasi
lehetdségek alternativajaként a crowdsourcing egy csoport kozos érdekeit érinti,
megkeriilve a tokebevonashoz sziikséges hagyomanyos akadalyokat és kozvetito-
ket.* Lényegében tehat az interneten keresztiil szervezddott, egyiittmiikodésen ala-
puld csoportok a kozosség erejét felhasznalva dolgoznak ki egy-egy projektet, vala-
mint egyiitt és egymassal 6sszhangban, dsszedolgozva vesznek részt valamilyen ér-
tékteremtd folyamatban.

Az eddigieket 0sszefoglalva, az elobb felsorolt elemek mentén haladva a crowd-
sourcing négy tipusat kiillonboztethetjiik meg, melyek kdzott a crowdfunding kate-
goriajat is megtalalhatjuk:’

A kozosség dltal nyujtott tuddas/bolcsesség (crowdwisdom): A crowdsourcing
ezen tipusa az interneten keresztiili globalis 6sszekapcsolodas révén arra torekszik,
hogy az egyének kozotti egyiittmiikodést felhasznalja a problémamegoldas, az inno-
vacio és a hatékonysag elérése érdekében. Ez a kollektiv intelligencia lehet6vé teszi
az egyének nagy csoportjanak, hogy megosszak tudasukat, adataikat és készségeiket
a tarsadalmi problémak megoldasa érdekében,® hiszen az egyének csoportja nagyobb
tudast birtokol, mint a csoport tagjai egyénileg.

A kozosseg altali alkotas/létrehozas (crowdcreation): Legegyszeribben megfo-
galmazva ezen tipus alatt az egyének csoportjanak egy kozos eréfeszitése értendd
valaminek a tervezése, megalkotasa, illetve szellemi vagy fizikai sikon torténd meg-
valositasa érdekében.

3 MERKOVITY Norbert: Barack Obama elnéki kampdnydnak sajatossdgai. https://mediaku-
tato.hu/cikk/2009_01 tavasz/08 obama elnoki kampanya, 2025. januar 10.

Marshall HARGRAVE: Crowdsourcing: Definition, How It Works, Types, and Examples.
https://www.investopedia.com/terms/c/crowdsourcing.asp, 2025. februar 10.

> ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Loérant
Dénes: A kozosségi finanszirozas helye és szerepe a mai tarsadalmakban, kiilonos tekin-
tettel hazankra és az egészségiigyi kiadasokra. Civil Szemle 2022/1., 42.

Helen K. Liu: The wisdom of the crowd A new typology for crowdsourcing. https://rese-
archoutreach.org/wp-content/uploads/2021/07/Helen-K-Liu.pdf, 2025.februar 10.
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A kozdsseg altali véleményalkotas (crowdvoting), mely a demokracia elvét hasz-
nalja fel egy adott politikai vagy cselekvési mod kivalasztasa érdekében a ,,k6zonség
megkérdezése altal”.”

A kozdosség altal nyujtott anyagi tamogatas (crowdfunding): A legutols6é egyben
legfontosabb tipus az eldzdekkel ellentétben nem a megszerezhetd tudas és nem a
munkaer6 keresése koré szervezddik, hanem feladataul a kiilonboz6 célok elérése
érdekében torténd pénz és anyagi erOforrasok gytijtését rendeli.

A crowdfunding tehat a finanszirozasra dsszpontosit, mig a crowdsourcing az em-
berek egy csoportjanak tudasat és kreativitasat hasznalja fel problémak megoldasara
vagy Otletek generalasara, mely szellemi hozzjarulasért cserébe a crowdfunding bi-
zonyos tipusaival ellentétben nem minden esetben tartalmaz a kdzremiikddésre 6sz-
tonz0 jutalmakat. Egy masik 1ényeges kiilonbség, hogy a crowdfunding altalaban egy-
szeri esemény, mig a crowdsourcing lehet folyamatosan 1étez6 vagy idészakosan visz-
szatér6 kampany is. A crowdfunding-kampanyok jellemzéen meghatarozott finanszi-
rozasi céllal és meghatarozott iitemezéssel rendelkeznek, mig a crowdsourcing-kezde-
ményezések addig folytatodhatnak, amig a vallalat vagy szervezet a tdmeg folyamatos
hozzajarulasat aktivan véarhatja.® A kozosségi finanszirozasi kezdeményezések ,,min-
dent vagy semmit” mentalitast kovetve csak akkor jelentenek sikeres kampanyt a pro-
jektgazdak szdmara, ha az el6re meghatarozott célosszeg maradéktalanul 6sszegyiilik.
Az 6sszeg csak ekkor kertil a projektgazdahoz, ha erre azonban nem keriil sor, akkor
az egyének visszakapjak az altaluk megfizetett pénzosszegeket. Ez a jelenség a crowd-
sourcing esetében nem figyelhetd meg, hiszen az atadott tudast, vagy a nyujtott szel-
lemi er6forrasokat utobb nem lehet visszakovetelni.

A tovabbiakban a crowdfunding, mint finanszirozasi forma részletes bemutatasa-
1ol lesz sz6.

1.2. A crowdfunding meghatdrozdsa

Az ember tarsas 1ény, életkozosségeket alkot, mely életk6zosségek tagjai mar a korai
évszazadoktol kezdve a kozosség céljainak elérése érdekében, a ,,sok kicsi sokra
megy” elv mentén haladva egymast és a kozosségen beliil €16 raszorulokat segitették
mind erkdlcsi, mind pedig pénziigyi szempontbol. A kozdsségi finanszirozas alap-
koncepciojat is a jotékonysag és a segitségnyujtas, mint emberi jellemvonasok ad-
jak,” melyek kiegésziilnek a pénziigyi szektort jellemzé profitorientalt gondolkodas-
moddal, a potencialis kozdsségfejlesztés lehetdségével, igy a jovobeli tigyfélkor ki-
épitésével, valamint lehetdség nyilik altala a piacra valo betekintésre.

A crowdfunding legegyszeriibben megfogalmazva egy pénzszerzési, illetve finanszi-
rozés-keresési mod, melynek 1ényege a pénzdsszegek nagysagaban és azok forrasdban
rejlik. Szemben a bankok altal nyujtott banki szolgaltatasokkal, mint példaul hitelekkel,

7 Marshall HARGRAVE: i. m.

8 Marshall HARGRAVE: i. m.

9 ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Lérant
Dénes: 1. m. 43.
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ahol egy nagyobb 0sszeg egy vagy két forrasbol szarmazik, addig a k6zosségi finanszi-
rozas esetében sok kis dsszeget egyének nagyobb csoportja nyujt erre a célra 1étrehozott
internetes honlapokon vagyis platformokon keresztiil.'® Az igy létrejoévé jogviszonyban
altalaban haromféle szerepld vesz részt: a finanszirozand6 projektet javasld projekt-
gazda, a javasolt projektet finanszirozo befektetok, valamint kozdsségi finanszirozasi
szolgaltato formajaban egy olyan kozvetitd szervezet, amely egy online platform segit-
ségével dsszekoti egymassal a projektgazdékat és a befektetoket. !

Ez a meghatarozas azonban dnmagaban kevés, els6dlegesen érdemesebb a mas
finanszirozasi modokkal szembeni legszembetiindbb kiilonbségeket kiemelni:

Kiemelend6 a fentebb emlitett platform, mint egy ,,felhatalmazé szervezet” kozre-
miikddése, amely révén kozosséget vallalnak egymassal mind a tokét keresd, mind a
befektetési lehetoséget kutato felek. Lényegében olyan kozvetitd weboldalak értend6k
alatta, amelyek meglévo pénziigyi termékeket kozvetitenek 0j csatorndkon keresztiil a
magasabb kockazattiiré képességgel rendelkezd piaci szerepldk szamara. '?

Szintén kiilonbségként ragadhatd meg a 1étrejovo kdzvetlen interakcid és kapcso-
lattartas a kapott finanszirozasi forrast felhasznalok és tdamogatok kozott, koszonhe-
téen az internet altal lehetdvé tett gyors kommunikacionak.

Mindezek eredményéiil tartos tarsadalmi csoportok kialakulasa is megfigyelhetd
az emlitett szereplSk korében, ' ahol a tomeg ereje igazolja a piaci igényt, mely piaci
igény helyezi szilard alapokra a megvaldsul6 projekteket.

A kozosségi finanszirozasnak szamos meghatarozasa van a szakirodalomban,
mindenki altal elfogadott fogalom hidnyaban azonban az érintett teriilet sajatos ele-
mei mentén az alabbi definiciot vehetjiik alapul:

Crowdfunding alatt a k6zésségektol, vagyis a tomegektol kis dsszegben, online
torténd, alternativ finanszirozast jelentd pénzgyiijtéskent megfogalmazott folyamatot
értjiik, amely szertedgazo, akar kulturalis, akar tarsadalmi és forprofit célrendszer
alapjan kiilonféle, leggyakrabban adomany-, jutalom-, részvénytoke- és hitelalapu
iizleti modellre épiil. '

A crowdfunding tehat a kozosség, vagyis a kozos élet vagy munkaviszonyok kozt
¢lo, illetve kozds eszméket, célokat, torekvéseket vallo emberek kisebb-nagyobb
csoportjanak'® erejét felhasznalva éri el az anyagi eréforrasok gyiijtésével megvalo-
sulod sokrétii célokat, melyek realizalodasa a fogalomban is szembetiind moédon meg-
hatarozott négy kozosségi finanszirozasi tipus, illetve modell keretei kozott torténik
meg. A tovabbiakban ezen tipusok bemutatasara fokuszalunk.

Utmutaté a kozosségi finanszirozdshoz. Az Eurépai Unié Kiadohivatala, 2015, 6. (tovabbi-
akban: Utmutatd)

Az Eurdpai Parlament és Tanacs 2020/1503 (EU) rendelete, preambulum.

GABOsSY Akos: Ujabb iranyzatok a kozosségi finanszirozasban. Pénziigyi Szemle 2016/4., 547.
13" Moénika KUTI— Gabor MADARASZ: Crowdfunding. Public Finance Quarterly 2014/3.,357.
4 KuTi M6nika — HORNYAK Miklos: i. m. 29.

A magyar nyelv értelmezd szotara. A Magyar Tudomanyos Akadémia Nyelvtudomanyi
Intézete, Akadémia Kiadd, els6 kiadas, 1962, 314. (tovabbiakban: A magyar nyelv értel-
mez0 szotara)
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1.3. A crowdfunding tipusai

A fogalmi meghatarozas utan érdemes az elméleti fogalom gyakorlati alkalmazasa-
nak eredményeként l1étrejovo tipusokat, kategoridkat megvizsgalni. A kozosségi fi-
nanszirozas fiatal intézmény, ennek révén fogalmi hattere, tudasanyagéanak fejlédése
nagyon dinamikus, napi szinten valtozik, megujul. A k6zdsségi finanszirozasnak
tobb fajtaja létezik aszerint, hogy milyen mértékben hasonlit a konstrukci6 a hagyo-
manyos banki és tokepiaci finanszirozasi formakra. Elsdédlegesen a korai kutatasok
keretében megalkotott négy modellbdl allo kategdriarendszert érdemes bemutatni, a
tovabbiakban pedig ezt kiegészitve az Eurdpai Bizottsag altal felallitott sok hasonlo-
saggal rendelkezd, de mar hat tipust magaban foglald felosztast célszerli ismertetni.

Adomdanyalapu (donation-based) kdzdsségi finanszirozads: Szokas filantrop modell-
nek is nevezni, amelyben a kozosség killonféle jotékonysagi kezdeményezéseket ta-
mogat, barminemii pénziigyi érdek nélkiil,'® pusztan a céllal valé szimpatizalas révén
jon létre a finanszirozasi aktus. A szimpatia kialakulasat, valamint az adakoz6 szellem
feléledését kiilonbozo tényezok befolyasolhatjak, melyek kozott emlithetjiik a beszéElt
nyelvet, a k6zos kulturat, a személyes érdeklddési kort, az adott liggyel valdé azonosu-
las mértékét €s az egyéni anyagi lehetdségeket. Pszichologiai oldalrdl figyelve pedig
a kutatok az egyiittérzést, a biintudatot, a boldogsagot és az identitast hataroztak meg
tényezokként, melyek befolyasolhatjak az adakozas iranti motivéciot.'’

Az adomanyalapt kozosségi finanszirozas lehetéségével barki élhet, valamint a
felajanlas 0sszege sem keriil meghatarozasra. A tamogatok a tovabbiakban bemuta-
tasra keriil6 finanszirozasi tipusokkal ellentétben nem kapnak ellenszolgaltatast a
pénziikért cserébe. A miivészeti, tarsadalmi kezdeményezések jellemzden ilyen mo-
don toboroznak tidmogatokat.'® Ebbe a kategoriaba sorolhatjuk a medical
crowdfunding kampanyokat, melyek soran egyének szdmara személyes célra, de
akar szervezetek részére is lehetéség nyilik pénzbeli adomanyokat nyujtani az egész-
ségiigyi kiadasok fedezése érdekében. Ezekrdl tanulmanyunk befejezo részében bo-
vebben fogunk szolni.

Jutalomalapu (reward-based) kozdsségi finanszirozas: Az eddig legismertebbé
valt forméaja a kdzosségi finanszirozasnak, amelynek esetében a tAmogatok valami-
lyen materialis vagy immaterialis fizetségben részesiilnek a pénziikért cserébe.'” Az
adomanyalapuhoz hasonléan nonprofit jellegii, ahol kisebb a felajanlott ellenszol-
galtatasok értéke, mint a gyiijtott toke, €s altalaban jutalmakat, szolgaltatast, ajandé-
kokat tiéiznek ki a timogatok részére a projekt sikeressége esetén.?’ Ezek a jutalmak
és ajandékok gyakran a tamogatott termékek prototipusainak még azok piacon valo

16 GABOSSY Akos: i. m. 547.

17 ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Loérant
Dénes: 1. m. 44.

BETHLENDI Andrés — VEGH Richard: K6zosségi finanszirozas — valds lehet6ség-e a hazai
kisvallalatok szamara? Hitelintézeti Szemle 2014, 103.

19 GABOSSY Akos: i. m. 547.

ESF crowdfunding manual. Kivonat 4 Crowdsourcing ciml kézikonyvbol. Compet-
Terra 2016, 5.
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megjelenése elotti megszerzését jelentik, igy a tamogatok ezaltal 1ényegében elova-
sarloi magatartast valositanak meg.

Ezen tipus elterjedése tobbek kozott annak a ténynek is koszonhetd, hogy a pro-
jektgazdanak nem kell {izletrészt kiadnia a miikodése beinditasahoz, valamint a mo-
dell egyik legnagyobb versenyelénye a konvencionalis banki termékekkel szemben,
hogy a finanszirozas jellemzden bizalmi és a bankival ellentétben nem fedezeti ala-
pon valdosul meg.?' A laikus ember is ezt a format ismeri leggyakrabban, koszonhe-
tden a jutalomalapt k6zosségi finanszirozast koriildlelé publicitasnak, vagyis nyil-
vanossagnak, melyet a jutalomalap nemzetkozi crowdfunding platformok biztosi-
tanak. Ezek koziil a legnevesebb és legismertebb példaul a Kickstarter nevii online
feliilet,* ahol tobb magyar projektgazda is sikeres kampanyt folytatott.

Hitelalapu (lending/credit-based) kozdsségi finanszirozas: A felsorolas utolso két
eleme mar az iizleti jellegii finanszirozasi formakat foglaljak magukban, a modellek e
két tipusa leginkabb azok, amelyek a klasszikus befektetdi, befektetési motivumokat
hordozzak magukban. A hitelalapu k6z6sségi finanszirozas, mas kifejezést hasznalva
a ,,peer-to-peer lending” esetében a maganszemélyek bizonyos elvek mentén haladva,
kiilonbozo kritériumok szerint megallapitott kamatért cserébe hitelt adnak masoknak,
akik azt meghatarozott litemezés szerint fizetnek vissza. Lényegében egy hitelszerzo-
dés valosul meg a felek kozott, ahol a jelentds befektet6i kockazatok megjelenése mel-
lett nagymértékii tokebevonasra képes a timogatott projektgazda.” A befektetdi koc-
kazatok leggyakrabban a kdlcsonvevo hitelképességérdl vagy a finanszirozott projekt
mogott allok komoly szandékarol valo nehéz meggy6z0désbol ered. A befektetdi koc-
kazatokrol tobb tanulmany is késziilt, ezek koriil a legjelentdsebb az Europai Bankha-
tosag allasfoglalasa, melyrdl a tovabbiakban szintén lesz szo.

Részvényalapu (equity-based) kozdsségi finanszirozas: Szokas klasszikus tokebe-
fektetési modellnek, vagy tulajdonosi téke alapt finanszirozasnak is nevezni. A pro-
jektgazda tokére tesz szert, mig a befektetd {izletrészt és azzal jard szavazati jogot
kap, ezaltal részvény vagy kotvényszerii befektetésnek mindsiil. Részvényalapu
kampanyt altalaban mar miik6do, de még korai fazisu vallalkozasok inditanak, ame-
lyek mar nem egy-egy termék egyszeri megvalositasat, hanem annak {izemszert,
fenntarthato fejlédést mutato iizleti modelljét akarjak megvaldsitani.**

A részvényalapu finanszirozasi modell az utdbbi évek soran egyre népszeriibbé
valt. Mivel a crowdfunding a tdmegre, mas szavakkal a nagykozonségre tamaszko-
dik, fenntarthatésaga és novekedése attol fligg, hogy a tdmeg milyen motivacidval
vezérelve fektet be a projektekbe. A kdzdsségi finanszirozas mas formaihoz képest

2l GABOSSY Akos: i. m. 547.

22 JUHASZ Zita: A kozdsségi finanszirozas csoportalakité szerepe. Gazdasag, Tarsadalom V.
In: Tarsadalmi csoportok jovdje. (Szerkesztette: Toth Attilané) Arisztotelész Bt., 2018,
25. (tovabbiakban: Juhasz Zita)

23 BETHLENDI Andréas — VEGH Richérd: i. m. 103.

2% HORVATH Andras: Hogyan szolgdlja a kozosségi finanszirozds a fenntarthatésagot? X VL.
Soproni Pénziigyi Napok, konferenciakdtet, Soproni Egyetemi Kiadd, Sopron, 2022, 343.
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a részvényalapu kozosségi finanszirozasu vallalkozasok befektetéi inkabb befekte-
tési, mint fogyasztasi dontést hoznak.

Az el6z6 harom modellben megtalalhatod érzelmi, esetleg kozosséghez valo tar-
tozas irdnti indittatas ezen modellben nem jelenik meg, sokkal inkabb a pénziigyi
motivacio lesz a legfontosabb mozgatérugoja egy ilyen vallalkozasba torténd befek-
tetésnek. Ha a részvényalapt kozosségi finanszirozast vallalkozasok timogato6i ha-
sonldak lennének a hagyomanyos befektetokhoz, akkor a f6 céljuk az lenne, hogy
megtériilést érjenek el a befektetéseikbdl, azonban jelen esetben nem csak a megté-
riilés, hanem az azon tuli, a hitelalapi modellhez képest hosszabb tavi nyereség
megszerzése is a cél. A tamogatd befektetésének megtériilési rataja és nyeresége
nagymértékben fligg a vallalkozas jovobeli bevételeitdl és a részvények értékétol,
igy a befektetdi kockézat szintén megjelenik ennél a modellnél is.*®

A bemutatott hagyomanyosnak vett négy modellt magaban foglalo felsorolas be-
mutatasat kovetden az Eurdpai Bizottsag allasfoglaldsara is érdemes kitérni. Az EU
tomegfinanszirozasi piaca a vilag mas nagy gazdasagaihoz képest fejletlen. A szol-
galtatasaikat hatarokon atnyuldéan kinalni kivané crowdfunding platformok egyik
legnagyobb akadalya évek 6ta az eltérd engedélyezési kovetelmények és az Eurdpai
Uni6 k6zos szabalyainak hidnya volt. Ez magas megfelelési és miikodési koltségeket
eredményezett, ami megakadalyozta, hogy a crowdfunding platformok hatékonyan
bovithessék szolgaltatasaik korét. Ennek eredményeképpen a kisvallalkozasok sza-
mara kevesebb finanszirozasi lehetdség allt rendelkezésre, a befektetok pedig keve-
sebb valasztasi lehetséggel és nagyobb bizonytalansaggal alltak szemben a hataro-
kon atnyulé befektetések soran.”® Ezen a helyzeten elsésorban a szintén bemutatisra
keriil6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020/1503 rendelete, valamint az Europai
Bizottsag témaban, a kis- és kozépvallalkozok részére irddott tajékoztatd jellegi t-
mutatoi segitettek.

Azutmutato6 értelmében a kozosségi finanszirozas tipusainak az alabbiak tekinthetdek:

Személykozi hitelezés, mely esetében a kozosség pénzt kolesonoz egy vallalkozasnak
azzal a feltétellel, hogy a pénzt meghatarozott periodus elteltét kdvetden kamattal no-
velve sziikséges visszafizetnie. Ez a konstrukcié nagyon hasonlit a banktol torténd ha-
gyomanyos hitelfelvételhez, csak éppen itt sok befektetotdl szarmazik a toke.

Sajattéke-alapu kézosségi finanszirozas, melynek legfontosabb jellemzdje, hogy
a befektetésért cserébe lizletrész keriil eladasra tobb befektetd részére. Az Gtlet ha-
sonld a rendes részvények értéktdzsdei adasvételének modjahoz.

25 Shaista WASIUZZAMAN — Chong Lee LEE — Ong HWAY BOON — Hemalatha Pannir CHEL-
VAM: Examination of the Motivations for Equity-Based Crowdfunding in an Emerging
Market. https://www.scielo.cl/scielo.php?pid=S0718-18762021000200105&script=sci_
arttext, 2025. februar 20.

Crowdfunding, What the EU is doing and why? https://finance.ec.europa.eu/capital-mar-
kets-union-and-financial-markets/financial-markets/crowdfunding_en) (tovabbiakban:
EB Crowdfunding) 2025. marcius 10.
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Jutalomalapu kézosségi finanszirozas soran egyének adomanyoznak egy projekt-
nek vagy vallalkozasnak, cserébe elvarva azt, hogy a hozzajarulasukért késébb va-
lamilyen nem pénzbeli jutalmat kapjanak, példaul arukat vagy szolgaltatasokat.

Adomanyalapu kozosségi finanszirozas esetén a koradbbiakhoz hasonléan egyé-
nek adomanyoznak kis 6sszegeket egy meghatarozott jotékonysagi projekt nagyobb
finanszirozasi céljanak elérése érdekében, amiért nem kapnak semmilyen formaban
sem pénzbeli vagy anyagi ellenszolgaltatast.

Nyereségrészesedés/jovedelemmegosztas soran vallalkozasok megoszthatjak jo-
vobeli profitjukat vagy jovedelmiiket a kozosséggel a finanszirozas fejében.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapir alapu kozosségi finanszirozas 1ényegében
azt jelenti, hogy egyének fektetnek a vallalat altal kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirba, igy példaul kotvénybe.

A fentebb felsorolt tipusokon kiviil még kiemelenddek a hibrid modellek is, me-
lyek kiilonlegessége abban rejlik, hogy lehetdséget kinalnak a vallalkozasoknak kii-
16nbdz6 kozosségi finanszirozasi tipus elemeinek kombinalasara,?” igy megteremtve
a szamukra és a befektetoknek is legkézenfekvobb és leghatékonyabb kozosségi fi-
nanszirozasi kampany meginditasanak a lehet6ségét, azonban még a legszimpatiku-
sabb modell kivalasztasa ellenére is felmeriilhetnek azok elényeit tulszarnyald koc-
kazatok, melyek kezelése és csokkentése egy ujabb megvizsgalando kérdést jelent
szamunkra.

1.4. A crowdfunding elényei, a kockdzat és kockdzatcsékkentés

A koz06sségi finanszirozasnak szamos elonye és hatranya van a projektgazda, a ta-
mogatok/finanszirozok és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd szemszogébél. Er-
demesebb eldszor az elényok oldalarél megkozeliteni a vizsgalt témat, hiszen azok
tudataban a felmeriilé kockazatok is konnyebben mérlegelhetdek.

Az elony olyan kedvezdébb korlilmény, helyzet vagy allapot, adottsag, amelybol
haszon, nyereség, siker szdrmazik vagy szarmazhat.?® A kozosségi finanszirozas ha-
tékony tékebevonas, amely sordn a vallalkozas nemcsak tékéhez jut, hanem markat
épit és egyuttal a piacra jutast is megkonnyiti, befektet6i szempontbol pedig egy kis
Osszegl, egyszerli és kozvetlen tokebefektetést tesz lehetové. Olyan iizleti modellt
jelent, amely hasonlé gondolkodasu egyének, cégek és befekteték Gsszehozasaval
segitheti a fenntarthato innovaciok kifejlesztését és kiterjesztését.”

Az egyik legfobb ok, amiért a vallalkozok ugy dontenek, hogy a kézdsségi finan-
szirozast mint alternativ finanszirozas keresési modot valasztjak a projektjiilk meg-
valositasahoz, 1ényegében pont az ehhez sziikséges finanszirozas megszerzését ko-
rilolelé nehézségben rejlik. Sok esetben a hagyomanyos pénz-, illetve tokegyljtési
forrasok, mint példaul sajat megtakaritasok, banki szolgaltatasok vagy kockazati toke,
nem tudnak megfelelni a fiatal, ,,zOldfiili” vagy éppen a kis- és kozépvallalkozok

27 Utmutato, 7.
28 A magyar nyelv értelmez6 szotéara, 262.
2 HORVATH Andrés: i. m. 341.
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igényeinek,*® illetve olykor pont ezen vallalkozisok sem felelnek meg a felsorolt
tokeforrasok altal tamasztott feltételeknek.

A kozosségi finanszirozas a projektgazda szemszogébol azonban sokkal tobb
eldnnyel jar, mint a puszta pénz- és forrasszerzés. Az online platformokon keresztiil
¢és az altaluk nyujtott nyilvanossag erejét felhasznalva a vdllalkozdsok jelentés em-
bertomeget érhetnek el, ahol az egyének koziil néhanyan értékes szaktudassal és pi-
acra valo betekintéssel birhatnak, igy k6zdsségi finanszirozas altaldban lehetové te-
szi a veliik valo kélcsonds egyiittmiikédést oly modon, amely értékes és koltségmen-
tes visszajelzéssel szolgalhat a projektgazdaknak. Ezen visszajelzés egyuttal a pro-
Jekt igazolasat és megerdsitését is jelenti, hiszen altala a vallalkozas megtudhatja,
hogy masok is ugyanugy hisznek-e a megvaldosuld otletben, és ugyanolyan értékes-
nek tartjak-e azt.

Ha a kozdsségi finanszirozas soran az otlet [étjogosultsaga igazolasra keriilt, és
nyilvanvaléva valik az a tény, hogy az otletnek és a vallalkozasnak a piacon helye
van, gy a bankok, kockazatitdke-befektetdk’' és iizleti angyalok®® szemében mér
kevésbé tlinik kockéazatosnak a megvalosuld projekt, igy az elébb emlitett forrasok
altal tovabbi finanszirozdskeresési lehetoségek is megnyilnak a véllalkozok szamara.
Végsd, de nem utolsésorban a kdzosségi finanszirozas céljabol 1étrehozott platfor-
mokon valo jelenlét hatékony marketingeszkéznek is mindsiil, mivel eredményes
modszer lehet egy 1j termék, Uj vallalat vagy bovités bemutatdsara azzal, hogy koz-
vetleniil azokhoz sz6l, akik valdsziniileg vasarlok lesznek. Hirverést és érdeklddést
kelthet maganak a projekt mér a termék elkésziilése eltt. >

A koz0sségi finanszirozas a befektet6k szamara is hatékony lehet, hiszen lehetévé
teszi szamukra, hogy egyszerre szamos potencialis befektetést vizsgaljanak meg on-
line, és gyorsan megallapitsak, hogy a vallalat és az Gtlet megfelel-e portfoliojuk
nak. Lényegében a technologia kihasznalasaval a crowdfunding az 0j vallalkozasok
létrehozasat, a munkahelyteremtést és az inkluziv gazdasagi novekedést elGsegitd
mechanizmusként szolgalhat.**

30 Susana BERNARDINO — J. Freitas SANTOS: Crowdfunding: An Exploratory Study on

Knowledge, Benefits and Barriers Perceived by Young Potential Entreprencurs. Journal

of Risk and Financial Managament 2020, 3.

Kockazati téke: Angolul ‘venture capital’, a startupok tipikus finanszirozo6i. Magas koc-

kazatokat vallalo és tokefinanszirozast nyujto, jellemzden intézményesiilt befektetok.

Olyan nem hitelviszonyt megtestesitd t6kefinanszirozas, melyen keresztiil a befektetd ré-

szesedést szerez a céltarsasagban.

Uzleti angyalok: Az iizleti angyalok sajat teriiletiik elismert szakemberei, akik az iizleti

szempontokat figyelembe véve, de alapvetden érzelmi alapon fektetnek startupokba. Sa-

jat pénziiket kezelik, igy nincs a befektetok oldalarol hozamelvaras az iranyukba. Kap-

csolatrendszerrel és komoly iizleti tapasztalattal rendelkeznek.

33 Utmutatd, 9.

3% Crowdfunding’s Potential for the Developing World. 2013. infoDev, Finance and Private
Sector Development Department. Washington, DC: World Bank, https://documents1.world
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Ameddig az elényoket inkabb a projektgazdak szemszogébdl szokas megkdzeli-
teni, addig a lehetséges kockazatokat mar a tamogatok, illetve befektetok érdekeinek
vonatkozasaban érdemes bemutatni. A kockdzat 1ényegében valamilyen cselekvés-
sel, vallalkozassal jar6 veszély, anyagi veszteség, kar, baj, esetleges kellemetlenség
lehetdsége. >

A crowdfunding jellegi finanszirozas jelentds kockazatokkal jar, legalapvetobb
probléma az, hogy a kolcsonvevo hitelképességérol vagy a finanszirozott projekt
mogott allok komoly szandékardl nehéz meggy6zOdni. A tdmogatdk szamos aszim-
metrikus helyzettel szembesiilnek, egyrészt pénziigyi dontésiik meghozatalakor nem
rendelkeznek minden esetben elegendd informacioval, ami kontraszelekciohoz*® ve-
zethet, olykor rosszul itélhetik meg a kampanysiker esélyét, masrészt erkdlcsi koc-
kazat is felléphet az esetiikben, ha nincs lehetdségiik a forrasok elkoltésének szemé-
lyes ellendrzésére.”’

A jelent6s mértékii kockazatok specialis szabalyozas kialakitasat kovetelik meg.
Itt kell kiemelni a European Banking Authority (EBA), vagyis az Europai Bankha-
tosadg 2015-ben kiadott allasfoglalasat, amelyben tobbek kozott a kozosségi finan-
szirozas kockazataival is foglalkozott. Az EBA azonositotta a projektgazdak, a ta-
mogatok és a platformiizemelteték szamara a kockazatokat, valamint a vonatkozo
kockazati tényezoket, amelyek jelzik, hogy milyen szabalyozasi eszkozokre lehet
sziikség a kockazatok mérsékléséhez, csokkentéséhez.

Az allasfoglaldas hét kockazatot nevesit elsddlegesen a lending-based
crowdfunding vonatkozasaban, melyek az alabbiak:*®

Partnerkockazat (counterparty risk): Partnerkockazat akkor all fenn, ha a hitele-
ebbdl addéddan elveszitheti mind a befektetett tokét, mind a potencialis kamatot, ab-
ban az esetben, ha a hitelfelvevé nem képes eleget tenni a visszafizetési kotelezett-
ségének. A partnerkockazat gyakran a platformok hib4jabol all eld, tobbek kozott
akkor, ha a platform nem ellen6rzi a honlapot hasznal6 hitelfelvevok hitelképessé-
gét, vagy, ha a platform nem tesz elérhet6évé érthetd és megbizhatdé magyarazatokat
a projektrdl, a finanszirozasi mechanizmusokrol, valamint egyéb befektetéknek
sz0l6 oktatoanyagokat, igy a hitelez6 nem ismeri meg kelloképpen partnerét és a
valasztott platform mitkodését.

bank.org/curated/en/409841468327411701/pdf/840000WP0Box380crowdfundingOstud

y 00.pdf, 2025. marcius 20. (tovabbiakban: Crowdfunding)

A magyar nyelv értelmezd szotara, 301.

Kontraszelekcio: Mas néven ellenkivalasztodas; olyan rendszer, ahol a rossz tulajdonsa-

gok kertilnek el6térbe, a jok pedig hattérbe szorulnak.

37 Kuti Ménika — HORNYAK Miklos: i. m. 30.

38 Opinion of the European Banking Authority on lending-based crowdfunding. European
Banking Authority 2015/03. https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/documents/10
180/983359/f6106173-dc94-4d22-ade8-d40fce724580/EBA-Op-2015-03%20%28EBA
%200pinion%200n%20lending%20based%20Crowdfunding%29.pdf, 12—18. (tovabbi-
akban: EBA: Opinion)
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Csalas kockdzata (risk of fraud): A hitelez6t veszteség érheti, ha a hitelfelvevo
csalard modon jar el. Csalas kovetkeztében a hitelezd bizonytalanna valhat a k6z0os-
ségi finanszirozasi platform hirnevét és biztonsagat illetéen, tovabba a hitelfelve-
vObe vetett bizalma is megrendiilhet. Kivételes esetekben akar még a hitelezo sze-
mélyes adatait is ellophatjak vagy visszaélhetnek azokkal. A kockazat ezen fajtaja
legtobbszor az internet altal lehetové tett anonimitasbol és arcnélkiiliségbdl ered,
mely lehetOséget teremt az egyének szamara arra, hogy hamis tények allitasaval, ha-
mis befektetési lehetdségeket kinalva egy crowdfunding platformon keresztiil hite-
lez6k megtévesztésével pénzhez jussanak. Tovabba a csalast maguk a platformok is
elkovethetik, mivel a platformok eredetileg nem kotelesek megfelelni a jogi tajékoz-
tatasi vagy kozzétételi kovetelményeknek, igy a hitelezok és a hitelfelvevok szamara
nehézz¢ valhat fiiggetlen informaciokat talalni a tomegfinanszirozasi platformok hir-
nevérdl és megbizhatosagarol.

Transzparencia hianyabdl és a félrevezetd informaciokbol fakado kockazat (lack
of transparency or misleading information): A hitelez6 nem tudja azonositani a plat-
formnak, a platform vezetdinek, kulcsfontossagu alkalmazottjainak és részvényese-
inek 0sszeférhetetlenségét, melynek akkor van jelentdsége, ha a felsorolt személyek
rejtett pénziigyi érdekeltséggel rendelkeznek a hitelfelvevok vallalkozasaban. A fél-
revezetd informaciok leggyakrabban az atlathatatlan arképzési struktiraban vagy a
felekre vonatkozo egyéb félrevezetd informaciokban testesiilnek meg, melyeket a
szerz6dési feltételek a platform honlapjan torténd teljes korti kdzzétételének a hia-
nya, valamint a feltételek nem egyértelmii és nem érthetd nyelven valé megfogalma-
zésa valosit meg.

Jogi kockazat (legal risks), ideértve az igényérvényesitési bizonytalansagokbol
fakadd kockazatokat: A hitelez6 bizonytalan az érintett felekkel szembeni jogait és
kotelezettségeit illetéen. Ez a kockazat akkor meriil fel, ha a tdmegfinanszirozasi
platform nem tesz kozzé érthetd informaciokat a platform altal nytjtott szolgéltata-
sokrél, valamint nem ko6zli a hitelezékre és a hitelfelvevOkre vonatkozo szerzodéses
jogok és kotelezettségek leirasat. A hitelez6 igényérvényesitési lehet6sége a platfor-
mok altal nytjtott nem megfeleld panaszkezelési mechanizmus miatt csorbulhat. Ez
a kockazat a résztvevokre vonatkozo, jol strukturalt panaszkezelési szabalyozas hi-
anya miatt meriil fel.

Likviditasi kockdzat (liquidity risk): A hitelez6k likviditasi problémakkal szem-
bestilhetnek, ha a hitelnytjtas utan a torlesztés nem a megallapodas szerinti litemezés
szerint torténik. Ez a kockazat a pénzeszkdzok rendelkezésre allasdnak hidnya vagy
elégtelen iitemezése miatt vetddik fel.

Miikédeési kockdazat (operational risks): A hitelezot veszteség érheti, ha a
crowdfunding platformon technikai problémak meriilnek fel. Ez a kockéazat akkor je-
lenik meg, ha nem léteznek, vagy, ha léteznek, akkor nem megfeleléek a tomegfinanszi-
rozasi platformot tamogato vallalatiranyitasi intézkedések. Egy masik ok-okozati té-
nyez0 az, hogy egy adott platform technologiai vagy informatikai szempontbdl hibas.

Pénzmosdsi kockazat (money laundering): A tomegfinanszirozasi platformokkal vald
vissza¢lés is létezd veszElyt jelent. Ez a kockazat az tigyfelek atvilagitasanak a hianya
vagy elégtelen volta miatt meriil fel, valamint az alkalmazand6 pénzmosés elleni
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szabalyozas alkalmazasanak az elmaradasa is okozati tényez0je lehet annak a kockazat-
nak, hogy egy adott platformot biincselekmény elkdvetése céljabol hasznalnak fel.

A kockazatok felismerése és azonositasa utan keriilhet sor a kockazatok és koc-
kazati tényezok kezelésére iranyuld lehetséges szabalyozasi intézkedések megalko-
tasara, melyre az EBA-allasfoglalas szintén kitér. Ezek a teljesség igénye nélkiil az
alabbiak:*

Elsédlegesen kiemelendé megoldast a platformokon meghirdetett projektekre,
valamint az {igyfelekre vonatkozo datvilagitasi eljarasok megalkotdsa jelenti, mely
megvalosulhat pozitiv, illetve negativ oldalrol: pozitiv oldalrél megkozelitve a fel-
meriilé kockazatok kezelése a tomegfinanszirozasi platformok kotelezésében rejlik,
melynek értelmében a platformokat kdtelezni kell arra, hogy részletes informaciokat
tegyenek kozzé sajat kezelésii honlapjaikon arrol, hogy milyen mértékben végeztek
kockazatértékelést. Negativ iranybol megkozelitve pedig a platformok kotelessége,
hogy tisztességes, vilagos és nem félrevezetd modon szintén elérhetdveé tegyék a fe-
lek szamara annak a tényét, ha egyaltalan nem végeztek kockazatértékelést az adott
projektekre és az ligyfelekre tekintettel.

Masodlagosan szintén megoldast jelent a hitelezok és hitelfelvevok hitelképesse-
gének vizsgalata. Az EBA véleménye szerint a platformok kotelezhetok lehetnének
arra, hogy maguk hozzak 1étre a hitelezévédelmi szolgaltatasaikat, illetve 1étesitmé-
nyeiket. Ez a kovetelmény megtestesiilhet példaul a visszafizetések biztositasa érde-
kében torténd, a dijak egy bizonyos részének visszatartasaban arra az esetre, ha a
hitelfelvevd nemfizetéssel fenyegetett allapota allna el6. Tovabba szintén célrave-
zetd megoldas lenne, ha a hitelfelvevoket koteleznék arra, hogy a projektjiik nyilva-
nossagra hozatalaval egyidejlileg a platform altal kért, sajat hitelképességiikkel kap-
csolatos adatokat szolgaltassanak a crowdfunding platformok szamara és/vagy a hi-
telezOk részére.

Az EBA szintén fontosnak tartja a résztvevok védelmét esetleges platformhibak
fennallasa esetén, igy tomegfinanszirozasi platformoktdl megkdvetelhetd, hogy ren-
delkezzenek olyan szervezeti megoldasokkal, amelyek biztositjak a hitelek kezelés-
ének folytonossagat abban az esetben is, ha a platform megszokott mikddése tech-
nikai vagy egyéb okbol kifolyodlag sziinetel. Ezek a rendelkezések megtestesiilhetnek
egy kartalanitasi rendszer vagy a platform oldalar6l torténé nemteljesités esetére
sz0106 biztositasi fedezetet 1étrehozasaban.

Lényegesen csokkentené a kockazatok mértékét, ha a tomegfinanszirozasi plat-
form mukodése valamely hivatalos szerv vagy hatdsag engedélyének kiadasat vagy
az altaluk torténd nyilvantartasba vételét kovetden kezdddhetne meg. A platformok-
nak rendelkezniiik kell a nemzeti pénziigyi feliigyeleti hatosag engedélyével, vagy
legalabb egy hatdsag hivatalos nyilvantartasaban kell szerepelniiik. Mindezek mel-
lett a platformokat kotelezni kell arra is, hogy honlapjukon kozzétegyék engedélyezési
vagy regisztracios adataikat annak érdekében, hogy azok mindenki szdmara hozza-
férhetdek legyenek.

3 Opinion, EBA 19-23.
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Az adatvédelmi intézkedések sem elhanyagolhatoak, a crowdfunding platformok-
nak megfelel6 dokumentumkezelési politikat kell alkalmazniuk, melynek tényét
egyértelmiien meg kell hatdrozniuk a szerzédési feltételeikben.

Az Osszeférhetetlenség kezelésére vonatkozé kovetelményeket is megfogalmaz
az EBA, a crowdfunding platformok, részvényeseik, vezetdik vagy kulcsfontossagi
alkalmazottjaik nem rendelkezhetnek vagy nem szerezhetnek pénziigyi érdekeltsé-
get a hitelfelvevok vallalkozasaban, melynek érdekében a tomegfinanszirozasi plat-
formokat minden esetben kotelezni kell arra, hogy intézkedéseket hajtsanak végre a
potencialis Osszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére.

A panaszkezelési eljarasok tekintetében a platformoktol megkdvetelhetd, hogy
megfeleld panaszkezelési mechanizmust hozzanak 1étre. A panaszkezelésre vonat-
koz6 vilagos és rugalmas, nyilt politikat a platform altalanos szerz6dési feltételeiben
is kifejezetten le kell irni.

A pénzmosas elleni fellépés eszkdzéiil a platformok pénzmosds elleni iranyelv®
hatalya ala torténd bevonasa tekinthet6. A pénzmosas, a terrorizmus finanszirozasa
¢és a pénziigyi blincselekmények kockazata elsésorban a személyes azonositast nem
igényld, peer-to-peer alapon torténd, tranzakciokat végrehajté hitelfelvevok/hitele-
z6k hatarok nélkiili jellegéhez és potencialis anonimitasahoz kapcsolodik. A platfor-
moknak észszerli gondossaggal kell gondoskodniuk az ilyen értelemben vett megfe-
lel6 ellendrzések kialakitasarol és fenntartasarol.

A fentebb ismertetett kockazatcsdkkentési megoldasokbdl jol kitlinik, hogy az
EBA allaspontja szerint a platformok kotelessége, hogy olyan biztonsagos és kijatsz-
hatatlan kozeget teremtsenek, ahol egyik fél részér6l sem torténhet meg a masik
rosszhiszemili megkarositasa. A kockazatkezelés azonban nem csupan a platformok
kotelezésében meriil ki, legfontosabb jelen esetben is a megfeleld joganyag és hat-
térjogszabalyok megalkotasa, alkalmazasa és kikényszeritése, éppen ezért a tovab-
biakban a crowdfunding még gyerekcipdben jaro jogi szabalyozasarol lesz szo.

1.5. A crowdfunding jogi szabdlyozasa
1.5.1. JOBS Act

Ko6z6sségi finanszirozas, ha nem is az eddigiekben ismertetett formaban, de mindig
is létezett, hisz a vallalkozo szellemli egyének otleteik megvalodsitasa érdekében a
korai id6kben gyakran fordultak az ismeretségi koriikhdz anyagi tdmogatasért.
Ez az ismeretségi kor jelentette a potencialis befektetok elsé korét, akik érdekeltek
lehettek egy Wj vallalkozas finanszirozasaban. Ezt a t6keszerzési format hivja a
szakma FFF, vagyis Family, Freinds, Fools finanszirozdsnak,*' melynek pontosan
annak egyszertiségébdl és az azt lehetévé tevd emberi kapcesolatokbdl adéddan nem
is létezett atfogod, valamint kikényszerithetd szabalyozasa.

40 Az Eurdpai Parlament és Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve a pénziigyi rendszerek pénz-

mosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak megel6zésérdl (Anti-
Money Laundering Directive AMLD).
4 HORVATH Andras: i. m. 340.
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A 2008-as a pénziigyi valsagot kdvetd technologiai fejlédés és innovacio azonban
uj lehetségeket teremtett, az 0 helyzet pedig a szabalyozas sziikségességét vonta
maga utan. Ezen szabélyozasi igényre leggyorsabban az Amerikai Egyesiilt Allamok
reagalt, melynek eredménye a 2012. aprilis 5-én elfogadott Jumpstart Our Business
Startups Act, vagyis a JOBS Act megsziiletése volt, melyet Barack Obama elnok irt
ala. A szabalyozas elsddlegesen lazitott az Amerikai Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet
(Securities and Exchange Commission; SEC) altal a kisvallalkozasokra vonatkozoan
bevezetett szabalyozason oly modon, hogy megkdnnyitette az induld vallalkozasok
és a kisvallalkozasok szamara a tékéhez vald hozzajutast, elsdsorban azért, mivel a
torvény elfogadéasakor a kisvallalkozasok tevékenysége a pénziigyi valsag alatt és
utan lényegesen csokkent azt kdvetden pedig stagnélt,** koszonhetden a csaladi meg-
takaritasok felélésének és a kisebb bankok megsziinésének. Ezen szabalyozas pozitiv
és a teljes gazdasag szamara elonyos kdvetkezmények lancolatat eredményezte, mi-
vel, ha a vallalkozasok élhetnek a finanszirozashoz vald hozzaférés lehetoségével,
akkor egyben lehetdségiik nyilik arra, hogy ndvekedjenek és tobb munkavallalot ve-
gyenek fel, amely elsddlegesen a valsag kovetkeztében hosszli idon at fennallé mun-
kanélkiiliségen segitett, valamint altala elgordiiltek az akadalyok a kezd6 vallalko-
zasok egyszeriisitett, internetalapil, kis volumenti tékebevonasa el6l.

A torvény nevében szerepel a startup kifejezés. Sem nemzetkdzi szintéren, sem
itthon nincs egy egységesen elfogadott fogalom a startupvallalkozasokat tekintve,
szamos megfogalmazassal taldlkozhatunk. Altaldban startuprol akkor beszéliink,
amikor egy indul6 vallalkozas nagy novekedési potenciallal rendelkezik, és valami-
lyen innovacio jellemzi a termékét és a miikddését. A definiciok szerint ezen vallal-
kozasok alapvetd célkitlizése, hogy nemzetkdzi piacokon jelenjenek meg minél
elébb.** A startupok olyan véllalkozasok tehdt, melyek korai fazistiak, féleg iizleti
oOtletbdl allnak, amelyek semmiféle mutatonak nem tudnanak megfelelni, sem a nyil-
vanos értékpapir-kibocsatashoz sziikséges dokumentaciot nem tudnak elkésziteni.

A startupok a platformokon ugy tudnak tehat tékegy(ijté kampanyt inditani, ha
rajuk mas szabalyok vonatkoznak, mint ami hagyomanyos pénziigyi piacokon jel-
lemz,* ezt tette lehetévé a JOBS Act szamukra azaltal, hogy ugynevezett kivétel-
szabalyokat, mint tomegfinanszirozdasi mentessegeket (crowdfunding exemption) ha-
tarozott meg a kozosségi finanszirozasra tekintettel. Ez azt jelenti, hogy amennyiben
egy vallalkozas a tokegyljtése soran eleget tesz bizonyos a JOBS Act-ban meghata-
rozott kritériumoknak, akkor a t6kegytijtést sokkal lazabb és kevésbé szigoru szaba-
lyok mellett valosithatja meg.

A JOBS Act els6ként a tranzakciok volumenére vonatkozoan allapit meg korla-
tokat, mint kivételszabalyokat, mind a kibocsatas aggregalt* volumenét, mind

42 Gabe ALPERT: Jumpstart Our Business Startups (JOBS) Act Overview 2022. https://www.
investopedia.com/terms/j/jumpstart-our-business-startups-act-jobs.asp, 2025. februar 21.
MARKUS Monika: Mérlegen a hazai start-upok. Logisztika-Informatika-Menedzsment
Nemzetk6zi Tudomanyos Konferencia, BGE GTK, Zalaegerszeg, 2016, 195.

4 BETHLENDI— VEGH: i. m. 114.

5 Aggregalt: Kiilonallo részek dsszekapcsolasaval létrejove, dsszesitett, egyesitett.
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befektetévédelmi szempontbodl az egy befektetd szamara értékesithetd volumen
nagysagat illetden. igy tehat a magancégek, vagyis a térvény szavaival élve a ki-
bocsatok (,,issuers”) 12 honapos iddszak alatt legfeljebb 1 milli6 USA-dollart
gyljthetnek korlatlan szamu befektetoktol, beleértve a nem telefonos befektetoket
is, kozosségi finanszirozason keresztiil. Az egyéni befektetd oldalardl nézve egy
12 honapos periddusban értékesitheté volumenhatart 2000 USA-dollarban hata-
rozza meg a torvény, ettél az 0sszegtol csak a befektetd éves jovedelmét figye-
lembe véve lehet eltérni.*

A tranzakciok volumenén kiviil a JOBS Act betartand6 kovetelményként szin-
tén kivételszabalyokat hataroz meg mind a platformokra, mind pedig a kibocsa-
tokra vonatkozoan. A tranzakcidokban kdzvetitéként kdzremiikodé személyeknek
vagy brokerként vagy finanszirozasi portalként/platformként regisztracios kotele-
zettsége van egyrészt az Amerikai Ertékpapir- és Tozsdefeliigyeletnél, méasrészt
pedig minden érintett Onszabalyozd szervezetnél (self-regulatory organization;
SRO). A regisztracios kotelezettségbdl kovetkezik, hogy a kozvetiték a SEC altal
meghatarozott és megfelelonek tartott informaciokat kotelesek kdzzétenni, vala-
mint biztositaniuk kell a tanulmanyunkban korabban mar ismertetett az EBA altal
meghatarozott kockazatcsokkentési intézkedésekkel azonos jelentéstartalmi kove-
telmények érvényesiilését. Igy tehat felelésséget kell vallalniuk afelél, hogy min-
den befektetd megismerte a befektetéssel kapcsolatos, oktato jellegii informéacio-
kat, tovabba biztositaniuk kell, hogy az értékpapirok tervezett értékesitését meg-
el6zden legalabb 21 nappal a kibocsatoval kapcesolatos minden relevans informacio
elérhetd legyen mind a SEC, mind a befektetdk szdmara, emellett megfeleld intéz-
kedéssel csokkenteniiik kell a tranzakcidkhoz kapcsolddo csalas kockazatat, vala-
mint a befektetdkkel kapcsolatos informacidkat bizalmas modon kételesek kezelni,
illetve kotelességiik folyamatosan ellendrizni azt, hogy egyetlen befektetd se 1épje
tal az elé6zékben emlitett befektetési korlatokat.*’

A tomegfinanszirozasi mentességeket igénybe vevo kibocsatok csak akkor élhet-
nek a mentességbdl szarmazo eldnydkkel, ha értékpapirjaikat a fentebb ismertetett
kozvetitokon keresztiil értékesitik, tovabba az 6 esetiikben is eleget kell tenniiik a
SEC altal meghatarozott pénziigyi és egyéb informaciokat érint6 adatkozlési kotele-
zettségnek a SEC, illetve a befektetdk irdnyaba.*®

Ilyen informaciok tobbek kozott a kibocsatoval és annak miikodésével kapcsola-
tos minden lényeges adat, igy tehat:

e Akibocsaté neve, jogi formaja, cime/székhelye, valamint honlapjanak a cime.

e Vezetd allasu tisztségviseloi, valamint a kibocsatéban 20%-ot meghalado ré-

szesedéssel rendelkez6k megnevezése.

o Akibocsato lizleti modelljének, valamint a jov6beni lizleti terveinek a bemutatasa.

4 Ron KITCHENS — Phillip D. TORRENCE: The JOBS Act — Crowdfunding and beyond; Eco-
nomic Development Journal Volume 11, Number 4, Fall 2012, 44.

47 BETHLENDI Andréas — VEGH Richérd: i. m. 115.

4 Ron KITCHENS — Phillip D. TORRENCE: i. m. 44.
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A fentebb meghatarozott adatokon tal a kibocsato tékebevonassal kapcsolatos tevé-
kenységét érint6 informaciokat ugyanugy kozolni kell, melyek az alabbiak:

o A kibocsatas soran bevont forrasok tervezett felhasznalasi célja, illetve ezen
felhasznalasi cél részletesebb leirasa.

o A kibocsatassal bevonni tervezett forras 6sszege, tovabba azon hataridé meg-
jelolése, ameddig a kibocsatd szeretné lezarni a tervezett forrasbevonast; ezt
kiegészitve a kibocsato koteles folyamatosan informalni a befektetdket a for-
rasbevonds folyamatarol.

e A nyilvanossadg szamara felajanlott értékpapirok ara, vagy azon értékelési
modszer, amely az armeghatarozas alapjaul szolgal.

Végezetiil legalabb évente a kibocsatod beszamolot, valamint a miikddési eredményé-
6l sz616 jelentést koteles benyujtani az SEC-nek, tovabba mindezen dokumentumo-
kat a befekteték szamara hozzaférhetd modon sziikséges kozzétenniiik.*

A JOBS Act hatasa: A JOBS Act alkalmazasa, amely a kiillonb6z6 intézkedések
egyfajta halmazat jelenti, nem meglepd modon ahhoz vezetett, hogy egyes rendel-
kezések sikeresebbek voltak, mint masok, de 6sszességében elmondhato, hogy a tor-
vény jelentds és maradando valtoztatasokat eszkdzolt az értékpapir-torvényekben,
valamint a t6zsdei bevezetés (initial public offering; IPO) folyamatanak egyszertisi-
tésére Osszpontositott azaltal, hogy csokkentette a tozsdére 1€pés néhany koltségét és
terhét mindazon kibocsatok szamara, akik fentebb bemutatott kivételszabalyok kor-
ében meghatirozott kovetelményeknek eleget tettek.>

1.5.2. Az Europai Unio szabalyozasi torekvései

Az eurdpai orszagok, kivéve az Egyesiilt Kiralysagot messze elmaradtak a kozdsségi
finanszirozas piacat illetden, azonban a lemaradas ellenére is a pénziigyi valsag ota
ezen finanszirozasi formanak egyre szélesebb korben torténd elterjedése figyelhetd
meg Eurdpa tobbi orszagaban is, koszonhetden a valsag kovetkeztében a bankok hi-
telezési tevékenységében bekovetkezd csokkenésnek, és a finanszirozashoz valo
hozzaférés nehezebbé valasanak. Iparagi becslések szerint 2012-ben kozel félmillid
projektet finansziroztak tdmegfinanszirozdson keresztiil Europa-szerte.”'
Tekintettel a tomegfinanszirozasi kampanyok nagy valtozatossagara, az adott
kampany jellemzgit6]l fiiggéen kiillonb6zé unids szabalyok is vonatkozhatnak a
crowdfundingra. Kiemelendé tobbek kozott a pénzmosas elleni iranyelv>? valamint
a pénzatutalasokat kiséré megbizoi adatokrol szo16 rendelet,*® melyek célja a pénz-
mosas megakadalyozasa, alkalmazasuk pedig nélkiil6zhetetlen, hiszen a kozosségi

4 BETHLENDI— VEGH: i. m. 116.

50" Ron KITCHENS — Phillip D. TORRENCE: i. m. 46.

St Communication on crowdfunding in the European Union — Frequently Asked Questions.
European Commission, Brussels, 27 March 2014, 2.

Az Eurdpai Parlament és Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve.

33 Az Burdpai Parlament és Tanacs (EU) 1781/2006/EK rendelete.
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finanszirozasra is ugyanazok a feltételek vonatkoznak, mint barmely mas tipust
pénziigyi tranzakciora. Szintén kozvetett modon a crowdfundingot mint alternativ
finanszirozasi format érintd szabalyozas az egységes szabadalmi oltalomrol sz6lo
rendelet,>* melynek célja, hogy az unids orszdgokban kénnyebben hozzaférhetd sza-
badalmat hozzanak létre azon projektgazdak szamara, akik taldlmanyukat még a
nyilvanossagra hozatal eldtt oltalomban kivanjak részesiteni. Az elektronikus keres-
kedelemrdl szol6 iranyelv> megkonnyiti a platformok piacra jutasat az EU-ban, és
meghatarozza az online kozvetitok feleldsségére vonatkoz6 szabalyokat, mely szin-
tén fontos szerepet jatszik a tomegfinanszirozas eurdpai alkalmazasaban.

A kozvetett hatast gyakorlod rendeletek és iranyelvek mellett az esetiinkben leg-
fontosabb joganyag az Europai Parlament és Tanacs 2020/1503 szdmu, az eurdpai
kozodsségi finanszirozasi tizleti szolgaltatokrol szolo rendelete, mely egységes sza-
balyokat allapit meg az egész EU-ban az iizleti finanszirozashoz kapcsolodo rész-
vény (equity-based) €s hitelnyujtasi (lending-based) alapu tomegfinanszirozasi szol-
galtatasok tekintetében. Lehetové teszi a platformok szdmara, hogy egységes sza-
balyrendszer alapjan un. ,,unids utlevelet” vagy mas néven unids cimkét kérjenek,
amely megkonnyiti szamukra, hogy egyetlen engedély birtokdban az egész EU-ban
szabadon nyujthassék szolgaltatasaikat.>

Arendelet megsziiletése el6tt az Eurdpai Bizottsag (tovabbiakban Bizottsag) nem
tervezett azonnal a jogalkotasi kezdeményezési jogaval élni, elsédlegesen tovabb-
vizsgalta a kozosségi finanszirozas korili piaci fejleményeket annak érdekében,
hogy jobb képet kapjon arrdl, hogy ez a finanszirozasi forma hogyan illeszkedik a
tagabb pénziigyi kornyezetbe. 2013 oktoberében megkezdddott konzultaciok, tanul-
manyok, jelentések és kezdeti hatasvizsgalatok eredményéiil a Bizottsag 2018-ra el-
késziilt jogalkotasi javaslataval.’’

A javaslat hatterében azon cél megvalositasa allt, melynek értelmében az innova-
tiv vallalkozasok, indul6 vallalkozasok és az egyéb, t6zsdén nem jegyzett vallalko-
zasok szamara lehetévé valhasson a finanszirozasi eszkozokhoz vald hozzaférés, mi-
vel ez napjainkban az emlitett vallalkozasok szamara tovabbra is nehézséget jelent,
kiilondsen akkor, amikor az induld szakaszbol atlépnek a ndvekedési szakaszba.
A Bizottsag javaslata tin. unids cimkét hozott 1étre a részvény- és hitelalapta k6zos-
ségi finanszirozasi platformok szamara, amely lehetové tette szamukra a hatarokon
atnyulo tevékenységet €s aranyos modon igyekezett kezelni a kockazatokat, ezzel
konnyiteni kivanta a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok elterjedését a belso pi-
acon, ezzel pedig javitva az emlitett vallalkozasok szamara a finanszirozasi eszko-
z0khoz vald hozzaférést. Ebbdl az okbdl kifolydlag az adomanyalapti és a jutalom-
alapu kozosségi finanszirozas kihagyasra kertilt a javaslatbol, mivel ezen modellek

% Az Eurdpai Parlament és Tanacs (EU) 1257/2012/EU rendelete.
55 Az EBurdpai Parlament és Tanacs (EU) 2000/31/EK iranyelve.

5 EB Crowdfunding.

57 EB Crowdfunding.
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bevonasa sziikségtelen lenne, hiszen nem foglalkoznak a pénziigyi termékekkel és
az ezen termékek altal teremtett informacios aszimmetriaval. ™

A javaslat jogalapja az Eurdpai Unié muikodéserdl szolo szerzédés (roviden:
EUMSZ) 114. cikke, amely lehetové teszi a tagallami rendelkezések kozelitésére
vonatkozé olyan intézkedések elfogadasat, melyeknek targya a belsé piac megte-
remtése és miikodése. A kozdsségi finanszirozas intézménye melldl a javaslat meg-
sziiletésekor hianyzott egy célzott és koherens szabalyozasi és feliigyeleti rendszer.
Az Union beliil a ko6zosségi finanszirozasi szolgaltatokra alkalmazott eltérd keretek
¢és szabalyok akadalyoztak a kdzosségi finanszirozasi tevékenység unids szintii ki-
bovitését. A szabalyozasok olykor szembet{iné kiilonbségei és a tagallamok altal el-
fogadott eltérd jogszabalyi hatalyok akadalyoztak a kozdsségi platformok egész EU-
ra kiterjedé miikodését, mivel iizleti modelljeiket az egyes joghatosagokhoz kellett
igazitaniuk, ebbdl adéddan gyakran tobb nemzeti engedélyre vagy regisztraciora volt
sziikségiik, ¢és eltéré nemzeti jogszabalyoknak kellett megfelelniiik, mindezek tete-
jében ezen tényezOk magas koltségeket eredményeztek szamukra.

Az EU-n belill a véllalkozasok miikddésére vonatkozo egységes feltételek beve-
zetésével a javaslat, majd a késobb elfogadott rendelet megsziintette a nemzeti jogi
keretek kozotti kiilonbségeket, amelyek unids szinten a piac széttagoltsagahoz ve-
zettek. A kozosségi finanszirozasi platformok, a projektgazdak és a befektetok sza-
mara is csokkentette a tulzott Osszetettséget, a pénziigyi és adminisztrativ terheket,
ugyanakkor egyenld versenyfeltételeket biztositott az azonos unios cimkét hasznald
Osszes szolgaltatd szamara.>

Az elfogadott rendelet egységes kovetelményeket allapit meg a kozosségi finan-
szirozasi szolgaltatasok nyujtasara, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szerve-
zetére, engedélyezésére és feliigyeletére, a kozosségi finanszirozasi platformok mi-
kodésére, valamint a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasoknak az Unidban torténd
nyujtasaval kapcsolatos atlathatosagra és marketingkozleményekre vonatkozoan.*

A rendelet . fejezetének altalanos rendelkezései €s fogalom-meghatarozasai utan
arendelet II. fejezete foglalkozik a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa-
val és a kdzOsségi finanszirozasi szolgaltatok szervezeti és miikodési kovetelménye-
ivel. A szolgaltatokkal szemben tdmasztott legfontosabb kovetelmények a rendelet
cikkei mentén haladva az aldbbiak:®'

e Hivatalosan engedélyezettnek kell lenniiik a letelepedési helye szerinti tagal-

lam illetékes hatosaga altal.

o Aziigyfeleik érdekeinek leginkabb megfelelden, becsiiletesen, tisztességesen

és szakszeriien kell eljarniuk.

8 Javaslat Az Eurdpai Parlament és Tandcs rendelete az eurdpai kozosségi finanszirozdsi

tizleti szolgadltatokrol. Eurdpai Bizottsag, Briisszel 2018. 3. 8. https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52018PC0113 (tovabbiakban: Javaslat).
Javaslat.

Az Europai Parlament és Tanacs 2020/1503 (EU) rendelete az eurdpai k6zosségi finanszi-
rozasi lizleti szolgaltatokrol 1. cikk (1) bekezdés [tovabbiakban: 2020/1503 (EU) rendelet].
61 2020/1503 (EU) rendelet 3—11. cikk.
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Tilos elfogadniuk barminemii dijazdst abbdl a célbol, hogy a befektetdi megbi-
zasokat egy meghatarozott k6zosségi finanszirozasi ajanlat felé iranyitsanak.
Legalabb minimalis szinten dt kell vilagitaniuk a k6zosségi finanszirozasi for-
rast keresd projektgazdakat.

Eredményes és atlathato eljarasokat kell mitkodtetniiik az ligyfelektol kapott
panaszok gyors, tisztességes és kovetkezetes kezelése céljabol.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak semmilyen érdeke nem fiizédhet a
koz0sségi finanszirozasi platformjaikon szerepld kdzosségi finanszirozasi ajan-
latokhoz. Be kell tartaniuk az dsszeférhetetlenségi kovetelményeket, tobbek ko-
z0Ott azt a tilalmat, hogy a sajat platformjaikon 1évo ajanlatokba fektessenek be.
Meg kell felelniiik bizonyos prudencialis®® kovetelményeknek, igy tehat ren-
delkezniiik kell 6sszegszerti prudencialis biztositékokkal.

Minden évben el kell kiildeniiik a nemzeti hatosagoknak a platformjaikon ke-
resztil finanszirozott projektek bizalmas listajat.

A rendelet elfogadasat megel6zoen fennallo, a kdzosségi finanszirozasban érdekelt
befektetdket érintd kockazatok elsédlegesen a befektetévédelmi intézkedések alkal-
mazasaval kiiszobolhetdk ki, ilyen rendelkezéseket a rendelet IV. fejezete is tartal-
maz. Az emlitett fejezetben megfogalmazott rendelkezések a k6zdsségi finansziro-
zasi szolgaltatokkal szemben hataroznak meg kovetelményeket, ennek értelmében:®

Biztositaniuk kell, hogy az ligyfelek részére nyujtott valamennyi tajékoztatas
és marketinganyag tisztességes, vilagos és nem megtévesztd modon kdzzété-
telre keriilt.

Kotelesek a kdzosségi finanszirozasi projektek nemteljesitési ratait évente koz-
zétenni platformjaikon, legalabb az azt megel6z6 36 honapra vonatkozodan, va-
lamint kozzétételi kotelezettségiik kiterjed az eredményekrol sz616 kimutatasok
elkészitésére minden pénziigyi év végét kovetd négy hdonapon beliil.
Vizsgdalniuk kell, hogy van-e olyan szolgaltatasuk, amely megfeleld lenne a leend6
nem szakmai ligyfelek, tehat tapasztalatlan befektetok szamara, tovabba négyna-
pos gondolkodasi iddszakot kotelesek biztositani, miel6tt lehetové tennék az tigy-
felek szamara a k6z0sségi finanszirozasi projektekbe torténd befektetést.
Feladatuk a leendd befektetdk tajékoztatasa egy kiemelt befektetési informa-
ciokat tartalmazo adatlappal, amely felhivja a figyelmet az esetleges pénziigyi
veszteségekre.

Nyilvantartast kell vezetniiik a szolgaltatasaikrol, tranzakcidikrol és az ligyfe-
lekkel kapcsolatos minden adatrol, melyet legalabb 6t évig meg kell 6rizniiik,
és biztositaniuk kell tigyfeleiknek a szamukra nyujtott szolgaltatasok nyilvan-
tartdsdhoz valo hozzaférést.

62

Prudencialis: okos, koriiltekintd; elovigyazatossagra vonatkozik.

63 2020/1503 (EU) rendelet, 19-26. cikk.
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A koz0sségi finanszirozas zavartalan mikddését a Bizottsag javaslata és az elfoga-
dott rendelet értelmében az illetékes hatdsagok és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hato-
sag (European Securities and Markets Authority; ESMA) altal ellatott feliigyelet biz-
tositja, ezzel kapcsolatos rendelkezéseket a rendelet VI. fejezete tartalmaz, kiilon
foglalkozva az illetékes nemzeti hatosagokat és az ESMA-t érintd feladatokkal. A
nemzeti hatésagok, melyeket a tagallamok jeldlnek ki és azokrol ESMA-t tajékoz-
tatjak, kotelesek:

e Olyan eljarasokat kidolgozni, amelyek lehetové teszik az ligyfelek és mas ér-
dekelt felek szamara, hogy panaszt nyujtsanak be az illetékes hatdsagokhoz a
rendeletnek a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok altali feltételezett megsér-
tésével kapcsolatban.

¢ Feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatésagok vizsgdlati és feliigyeleti
hatdaskérokkel rendelkeznek, ennek értelmében helyszini ellendrzéseket foly-
tathatnak, kotelesek atvilagitani azokat a jogi személyeket, amelyek kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatasokat kivannak nyujtani, valamint tobbek kozott fel-
fliggeszthetik a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasat.

e A hianytalan kérelem kézhezvételétol szamitott harom honapon beliil kotele-
sek ertékelni, hogy a leendo kozosségi finanszirozasi szolgaltaté megfelel-e a
rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek.

o K¢ésobbi illegalis magatartas vagy a platform hasznalatanak kilenc egymast
koveté honapon keresztiil torténd elmulasztasa esetén visszavonhatjak az en-
gedelyiiket.

o Naprakész informdciokat kételesek kozzétenni a honlapjaikon a kozosségi fi-
nanszirozasi szolgaltatok marketinganyagara vonatkozé nemzeti torvényekrol
és rendeletekrol.

o Kozigazgatasi szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket alkalmazhat-
nak a biintetdjogi szankcidkon kiviil, ilyen példaul a kdzigazgatasi pénzbirsag.

o Szakmai titoktartasi és adatvédelmi kotelezettségiik van.

o Kotelesek egyiittmiikodni és informaciot cserélni az illetékes hatosagok egy-
massal, valamint az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosaggal.

Az egyiittmikodés keretében az ESMA-nak:
o Kiilonb6z6 szabdlyozdastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, majd
benyujtania az Eurdpai Bizottsighoz a jogalkotds timogatasa érdekében;®
o Nyilvantartast kell készitenie az 6sszes kozosségi finanszirozasi szolgaltato-
rol. Az ESMA-nak ezt a nyilvantartast a honlapjan nyilvanosan elérhetévé és
rendszeresen naprakésszé kell tennie.®

64 2020/1503 (EU) rendelet, 29-38. cikk.
65 2020/1503 (EU) rendelet, 7. cikk (5) bekezdés.
8 2020/1503 (EU) rendelet, 14. cikk (1) bekezdés.
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A rendelet utohatasa szerte Europaban érezhet6 volt, hiszen az egész Europai Uniora
kiterjedd szabalyok megkonnyitették a kozdsségi finanszirozasi platformok szamara,
hogy egyetlen, orszaghatarokat atlépd rendszerben fejlesszék és kinaljak szolgalta-
tasaikat. A lakossagi befektetdk és vallalkozasok szamara javitottak az ezen innova-
tiv finanszirozasi formahoz valo hozzaférést, valamint altala a befektetok szamara
magasabb szintli védelem és kiilonbdz6 garanciak allnak rendelkezésre.

A koz0sségi finanszirozas alapjainak ismertetése utan a kovetkezo részben atté-
riink az egészségiigyi szektorban megjelend kdzosségi finanszirozas bemutatasara.

1.5.3. AKYC — Know Your Costumer eljdrdsok®’

Az ,Ismerd meg az ligyfeledet” (KYC) egy olyan intézkedési keretrendszer, amely
az iigyfelek személyazonossaganak ellendrzésére, kockazati profiljuk felmérésére,
valamint pénziigyi tevékenységeik jellegének és céljanak megértésére szolgal. A
KYC egy kitelezd szabdlyozasi gyakorlat® pénziigyi intézmények, példaul bankok,
brokerek és befektetési cégek szamara. Bizonyos mas iparagakra is vonatkozhatnak
a KYC-kovetelmények a joghatosagtol fiiggden.

AKYC jellemzben tobb eljarast foglal magaban, példaul tigyfél-azonositasi prog-
ramot (CIP), tigyfél-atvilagitast (CDD), valamint folyamatos monitoringot vagy fo-
kozott atvilagitast (EDD).

A modern KYC-szabalyozésok eredete az 1970-es amerikai banktitoktartasi tor-
vényre (Bank Secrecy Act, BSA) vezethetd vissza. A KYC ma is szerves részét ké-
pezi a pénzmosis elleni (AML)% megfelelésnek, segitve a szervezeteket a gyanus
tevékenységek felderitésében és a pénziigyi biincselekmények megeldzésében.

7 What is KYC (Know Your Customer)? The Fourthline Team May 20, 2025, https:/www.
fourthline.com/glossary/kyc-know-your-customer, 2025.junius 15.
8 Lasd bvebben: Gabriele ROSAT: Is KYC Mandatory? A Perspective on the Legal Requ-
irements by Country. 19. 05. 2025, AML & KYC Education, https://www.fourthline.com
/blog/is-kyc-mandatory, 2025.junius 15.
Az Europai Bankhatosag (EBA) a kozelmultban négy szabalyozasi technikai standardot
(RTS) javasolt az Eurdpai Unidé (EU) pénzmosas €s terrorizmusfinanszirozas elleni
(AML/CFT) rendszerének atalakitasara. A konzultacios idészak 2025. junius 6-an zarult,
¢és az Europai Bizottsaghoz torténd végleges benytjtasra 2025. oktdber 31-ig volt esedé-
kes, ezek a standardok jelentds eldrelépést jelentenek a pénziigyi szektorban a fokozott
atvilagitas és a szabalyozasi harmonizacié felé. Az EU-ban miik6dé intézmények sza-
mara ezen szabalyok proaktiv adaptalasa kiemelkedd fontossagu lesz.
Ezek a standardok az EBA valaszanak részét képezik az Europai Bizottsagnak a hatodik
pénzmosas elleni iranyelv (2024/1640 vagy AMLDG6) szerinti AML/CFT intézkedésekkel
kapcsolatos tandcsadasi felhivasara. A 2024. majus 30-an elfogadott AMLD6 a pénzmo-
sas elleni rendelettel (2024/1620 vagy AMLR) és a pénzmosas elleni hatésaggal (AMLA)
egylitt egy atfogd eurdpai uniés AML-csomag részét képezi, amelynek célja az
AML/CFT rendszer megerdsitése az Eurdpai Unidban. A négy tervezet az AML/CFT
megfelelés kritikus aspektusaira 6sszpontosit:
o Kézvetlen pénzmosas elleni feliigyelet: Az elsé szabalyozastechnikai standard (RTS)
felvazolja azokat a kritériumokat, amelyek alapjan meghatarozzak, hogy mely

69
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Milyen kovetelményeknek kell megfelelni egy KYC-programnak?

A megbizhato KYC-program altalaban harom alapvetd elemet tartalmaz: az iigyfél-
azonositasi programot (CIP), az ligyfél-atvilagitast (CDD), és a magasabb kockazata
iigyfelek esetében a fokozott atvilagitast (EDD). Egy hatékony KYC-keretrendszer
azonban szélesebb korli megfelelési infrastrukturat is igényel. Ez magaban foglalja
az alapos nyilvantartast, a személyzet képzését, a belso ellendrzéseket, €s bizonyos
esetekben a kovetkezok hasznalatat: automatizalt KYC-eszk6zok a hatékonysag és
az egységesség fokozasa érdekében. Mig maga a KYC az ligyfélazonossagra és a
kockazati profilalkotasra 6sszpontosit, altalaban egy tagabb rendszerbe integralodik.

intézmények tartoznak az 0ij unids pénzmosas elleni hatosag kozvetlen feliigyelete ala.
Az EBA egy kétlépcsds folyamatot javasol: el6szor az intézményeket hatarokon at-
nyuld tevékenységeik alapjan azonositjak, majd egy harmonizalt kockazatértékelési
modszertant alkalmaznak a pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas (ML/TF) kocka-
zatainak értékelésére.

o Harmonizalt kockazatértékelési modszertan: A masodik szabalyozastechnikai stan-
dard (RTS) harmonizalt médszertant vezet be az egyes intézményekhez kapcsolodo
ML/TF kockazatok értékelésére. Ez a megkozelités biztositja a szervezeti szintii koc-
kazatértékelések kovetkezetességét az EU tagallamaiban, csdkkentve a hatarokon at-
nyulé intézmények szabalyozasi terheit azaltal, hogy dsszehangolja a kiilonboz6 fel-
iigyeleti hatosadgoktol érkezd informacidigényléseket.

o Fokozottiigyfél-atvilagitds: A harmadik szabalyozastechnikai standard (RTS) az tigy-
fél-atvilagitas soran sziikséges informaciok korének és minéségének meghatarozasara
Osszpontosit, rugalmas keretet kinalva, amely 6sszhangban van az 4j pénzmosas elleni
rendelettel. Ez magaban foglalja az ellen6rzéshez hasznalt dokumentumtipusokra és
informacioforrasokra vonatkoz6 iranymutatasokat.

o Peénziigyi szankciok és kozigazgatasi intézkedesek: A negyedik szabalyozastechnikai
standard (RTS) mutatokat és kritériumokat hataroz meg a pénzbeli szankciok és koz-
igazgatasi intézkedések, koztiik a kényszeritd birsagok szintjének meghatarozasara.
A cél a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemmel kapcsolatos jog-
sértések egységes értékelésének biztositasa az EU-ban, aranyos, visszatartd ereji és
hatékony végrehajtasi intézkedésekkel.

Ezek a szabalyozasi standardok tervezetei jelentds 1épést jelentenek egy erdsebb és egy-

ségesebb unids pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas elleni keretrendszer felé. A szi-

goru iigyfél-atvilagitas hangstlyozasa fejlett bevezetési és folyamatos nyomon kdvetési
folyamatokat tesz sziikségessé. A pénziigyi intézményeknek fontolora kell venniiik olyan
technoldgiakba vald befektetést, amelyek megkonnyitik a hatékony adatgytijtést, ellendr-
zést és folyamatos nyomon kdvetést. Az API-kat és a modern adatelemzést kihasznald
megoldasok elengedhetetlenek lesznek. Ahogy a szabalyozasi kdrnyezet fejlodik, a pro-
aktiv megfelelési stratégiak kiemelkedden fontosak. A bankoknak fejlett technologiakat,
beleértve a mesterséges intelligencian alapuld kockazatértékelési eszkdzoket is, kell al-
kalmazniuk, hogy eligazodjanak ezekben a bonyolult helyzetekben és biztositsak a meg-

felelést. Ez a stratégiai megkozelités nemcsak a kockazatokat mérsékli, hanem javitja a

miikodési hatékonysagot is, felkészitve az intézményeket a sikerre a dinamikus pénziigyi

kornyezetben. https://www.moodys.com/web/en/us/insights/regulatory-news/eba-propos

es-rules-to-strengthen-aml-cft-framework-in-eu.html, 2025. éprilis 15.


https://www.moodys.com/web/en/us/insights/regulatory-news/eba-propos%20es-rules-to-strengthen-aml-cft-framework-in-eu.html
https://www.moodys.com/web/en/us/insights/regulatory-news/eba-propos%20es-rules-to-strengthen-aml-cft-framework-in-eu.html
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AML-program, ami mas kotelezettségeket is eldir, példaul a gyanus tevékenységek
idében torténd jelentését a hatosagoknak.

»  Ugyfél-azonositisi program (CIP)

A CIP célja annak biztositasa, hogy csak a jogos iigyfelek férhessenek hozza a pénz-
ligyi szolgéltatasokhoz. Az Egyesiilt Allamokban a CIP-szabély eldirja a pénziigyi
intézmények szamara, hogy legalabb négy kulcsfontossagli azonositd informaciot
szerezzenek be az egyes ligyfelektdl:

o Teljes név

o Sziiletési id6
Lakcim vagy iizleti cim
Kormany altal kiallitott személyazonositdo okmany (pl.: személyi igazolvany,
jogositvany vagy utlevél) azonositd szdma

A szervezetnek ezutan kockazatalapu eljarasokkal kell ellenériznie az informaéci-
okat, amelyek magukban foglalhatjak tovabbi dokumentaciok (pl. kdziizemi szam-
lak) kérését.

Viallalati ligyfelek esetében az intézmények dokumentumokat, példaul cégbe-
jegyzési okiratokat kérhetnek a szervezet hivatalos nevének, cimének, valamint tu-
lajdonosi vagy ellendrzési szerkezetének igazolasara — beleértve a tényleges tulajdo-
nosok azonositasat is, ahol sziikséges.

A dokumentumalapi modszerek mellett szamos intézmény nem dokumentumo-
kon alapul6 ellendrzésre is tamaszkodik, példaul kozvetleniil felveszi a kapcsolatot
az ugyféllel, vagy dsszeveti az informacidkat a kormanyzati listakkal és nyilvanos
adatbazisokkal.

= Ugyfél-atvilagitas (CDD)

Az tigyfélfelmérés (CDD) a CIP soran gyiijtott informaciokra épit az ligyfél kockazati
szintjének felmérésére és a megfeleld feliigyeleti szint meghatarozasara. A folyamat
magaban foglalhatja tovabbi informaciok gy(ijtését az tigyfél pénziigyi el6zményeirdl,
pénzeszkozeinek forrasarol, tevékenységeirdl és az egyes tranzakciok céljarol.

Az ligyfél-atvilagitas célja, hogy elegendd informaciot szerezzen az iigyfél pénz-
ugyi viselkedésének megértéséhez, kockazati profiljanak felméréséhez, és biztositsa,
hogy az intézmény hatékonyan figyelemmel kisérhesse a gyanus tevékenységeket.
A standard iigyfél-atvilagitas jellemzoen elegend6 azoknal az ligyfeleknél, akik ala-
csony kockazatot jelentenek a pénzmosas vagy a terrorizmusfinanszirozas szem-
pontjabol, bar a magas kockazatl ligyfelek esetében fokozott atvilagitasi (EDD) ko-
vetelmények 1éphetnek életbe.

= Fokozott atvilagitas (EDD)

Az EDD (fokozott tigyfél-atvilagitas) egy fokozott intézkedéscsomag, amely a CDD
(kliensatvilagitas) soran azonositott magas kockazata tigyfelekre vonatkozik. Célja
a standard atvilagitas soran azonositott fokozott kockazatok kezelése.
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Az EDD részletesebb hattérellenérzéseket, a pénzeszkdzok és a vagyon forrasa-
nak ellenérzését, valamint a tranzakciok fokozott vizsgalatat foglalja magaban. A
pénzintézetnek tovabbi dokumentumokat kell begytijtenie, példaul bankszamlakivo-
natokat, {izleti nyilvantartdsokat, adébevallasokat vagy akar az ligyfél vagyonanak
jogossagat igazolo nyilatkozatokat.
matos folyamatta valik, amelynek soran az intézmény folyamatosan figyelemmel ki-
séri az ligyfelek tranzakcioit és viselkedését. A gyanus tevékenység vagy a magas
kockazatu tigyfelektdl szarmazo tranzakciok azonositasa esetén a pénziigyi intézmé-
nyek gyants tevékenységi jelentést (SAR) nyujtanak be az illetékes hatdosagoknak.

Hogyan miikédik a KYC-folyamat?

AKYC elvét az iigyfél teljes ¢életciklusa soran alkalmazzak, a szamlanyitas eldtt kez-
dédoen, és az ligyfélkapcsolat teljes idOtartama alatt folytatodik az idészakos feliil-
vizsgalatok és a folyamatos atvilagitas.

Egy standard KYC-folyamat a kdvetkezo Iépéseket tartalmazza:

1. Ugyfél azonositasa: Személyes adatok gytijtése, beleértve a nevet, a sziiletési
datumot, a cimet és a személyi igazolvany szdmat.

2. Személyazonossag-ellendrzés: Az ligyfél személyes adatai hitelességének
megerdsitése dokumentacios €s nem dokumentacios modszerekkel.

3. Kockazatértékelések: Az tigytél pénziigyi biincselekményeknek vald potenci-
alis kitettségének felmérése olyan tényezok alapjan, mint a foldrajzi elhelyez-
kedése és a tranzakcios viselkedése. Ennek a Iépésnek a részeként az intézmé-
nyek atvizsgaljak az ligyfeleket a szankcids listak és a politikailag kdzszerep-
16k (PEP) listai alapjan. A magas kockazati személyeket vagy szervezeteket
tovabbi dokumentumok benyujtasara kérik a pénzeszk6zok forrasanak, a tu-
lajdonosi szerkezetnek €s egyéb informacioknak az ellenOrzésére.

4. Folyamatos monitorozas: A pénzintézet folyamatosan nyomon koveti az tigy-
felek tevékenységeit, hogy felderitse a pénzmosasra vagy csalasra utalé rend-
ellenességeket, gyanus tranzakciokat és szokatlan viselkedési mintakat.

5. Szabalyozasi jelentéstétel és nyilvantartds: Ha a megfeleldségi csapatok gya-
nus tevékenységeket észlelnek, SAR-t (Sar-jelentést) kell benyujtaniuk az ira-
nyitd szabalyozoé szervhez. Az intézményeknek a megfelel6ségi auditok cél-
jébol a megfeleld szabalyozo altal eldirt ideig meg kell 6rizniiik az tigyfelek
azonositasara, az atvilagitasi erdfeszitésekre és a tranzakcidk el6zményeire
vonatkoz6 nyilvantartasokat.

»  Kockdzati tényezok

A meglévé vagy leendd tigyfél kockazati profiljanak értékeléséhez és annak meg-
erdsitéséhez, hogy biztonsagos-e veliik iizletelni, az intézmények a kovetkezoket ve-
hetik figyelembe:
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e Ha a vallalat vagy maganszemély olyan joghatosagban talalhatd, amelyet a
gyenge pénzmosas elleni rendszerek, a magas szintii korrupcid vagy a geopo-
litikai instabilitds miatt magas kockazatunak mindsitettek.

e Ha az adott személy vagy a vallalattal kapcsolatban all6 vezetok szerepelnek
a PEP-adatbazisokban vagy a biiniigyi nyilvantartasokban.

o Ha a személyt vagy szervezetet illegalis tevékenységek, példaul pénzmosas,
terrorizmusfinanszirozas, kabitoszer-kereskedelem vagy emberi jogok meg-
sértése miatt szankcionaljak.

o Az igazgatoként, részvényesként vagy végso tényleges tulajdonosnak (UBO)
mindsiilé személyek kockazati profiljanak felmérése — jellemzoen olyan sze-
mélyek, akik a szervezet 25%-o0s vagy annal nagyobb tulajdonrésszel vagy
ellenérzéssel rendelkeznek.

o Haavallalat tizleti tevékenysége foként készpénzalapti, vagy egy olyan iparag
része, amelyrdl ismert, hogy magas a pénzmosasi kockazata.

Mely vallalkozasoknak van sziikségiik KYC-re?

A bankok, a fintechek, a befektetési vallalkozasok és a biztositok az els6 olyan aga-
zatok kozé tartoztak, amelyeknek jogilag kotelezé KY C-programokat bevezetniiik.
Ma mar azonban a KYC-eljarasok nem kizardlag a pénziigyi szektorra korlatozod-
nak. A Pénziigyi Akcid6 Munkacsoport (FATF) ajanlasaihoz igazodo joghatosagok-
ban a ,kdtelezett szervezetek” néven ismert vallalkozasoknak torvényben el6irtak a
KYC-eljarasok végrehajtasat.
Ezek kozé tartoznak:
= Pénziigyi intézmények, mint példaul:

e Bankok és fintech vallalatok

o Befektetési cégek

e Biztositotarsasagok
= Nem pénziigyi vallalkozasok és szakmak, példaul:
Ingatlaniigynokségek
Kaszindk és sportfogadasi platformok
Pénziigyi tranzakciokkal foglalkoz6 tigyvédi irodak
Pénziigyi beszamolassal foglalkozo6 szamviteli és konyvvizsgald cégek
nagy értéki aruk kereskedoi

Néhany olyan vallalkozas, amely nem koteles szigortian K'Y C-t bevezetni — példaul
a tavkozlési vagy autokolesonzo cégek — donthet gy, hogy onkéntes KY C-intézkedé-
seket fogad el a pénziigyi biincselekményekkel kapcsolatos felelésségre vonas ellen.

Mik azok a KYC dokumentumok?

Az egyéni ligyfelek esetében a sziikséges dokumentumok a kdvetkezdk lehetnek:
o Kormanyzati személyi igazolvany (itlevél, nemzeti személyi igazolvany vagy
jogositvany).
o Lakcimigazolas (kdzlizemi szamla, bankszamlakivonat vagy bérleti szerzodés).
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e A pénzeszkdzok forrasa (adobevallasi nyomtatvanyok, jovedelemigazolasok
vagy mas vagyonforrast igazoldé dokumentumok).

e Egyes joghatosdgok nemzeti azonositot, példaul adéazonositd szamot (TIN)
vagy tarsadalombiztositasi szamot (SSN) is megkovetelnek.

A vallalati iigyfelektol altalaban a kovetkezoket kérik:
e Ajogi megalakulas igazolasa (alapito okirat, cégbejegyzési dokumentumok és
alapszabaly).
o Tulajdonosi és ellenérzési struktira (az igazgatok, tisztségviselok és végso ha-
szonhuzo6 tulajdonosok [UBO-k] adatai).
e Adodazonositd szamok.

o Az iizleti cim igazolasa (koziizemi szdmlak, adobevallasok vagy bérleti szer-
z0dések).

A KYC ellendrzések mogott allo technolégia

A leend6 vagy meglévo tigyfelek személyazonossaganak ellenérzése érdekében a KYC
szoftvermegoldasok kiilonféle automatizalt biztonsagi eljarasokat alkalmazhatnak.
Ezeket kiilonféle technologiavezérelt biztonsagi fejlesztések teszik lehetdvé, mint
példaul az automatizalt, mesterséges intelligenciaval miikod6 kockazatértékelési
modellek hasznalata az ligyfélprofilok dinamikus értékeléséhez. A KYC-ellenOrzé-
seket biometrikus hitelesitéssel is megerdsithetik, példaul élépont-ellendrzéssel, arc-
felismeréssel és ujjlenyomat-szkenneléssel.

A csalasfelismerés pontossagat javitod egyéb technologiai fejlesztések kozé tarto-
zik a gépi tanulasi algoritmusok hasznalata a szelfivide6 meghamisitasanak azono-
sitasara, valamint a késziilék foldrajzi helymeghatarozasanak hasznalata a lakcim-
igazolas megerdsitésére.

Szamos KYC-technoldgia lehet6vé teszi a gyors vagy akar szinte azonnali sze-
mélyazonossag-ellenérzést automatizalas révén. A magasabb kockazatu profilok
azonban gyakran tovabbra is manualis feliilvizsgalatot vagy egy megfelelOségi tiszt-
viseld jovahagyasat igénylik a szabalyozasi kotelezettségek teljesitéséhez.

2. Medical crowdfunding

A crowdfunding egyre szélesebb kortii elterjedése elmélkedésre késztette a pénziigyi
gondolkodokat, igy a fejlett vilag egyes kutatoegyetemei a technologia kereskedelmi
hasznositasanak tadmogatasa érdekében megvizsgaltak a kozosségi finanszirozast,
kiilonos tekintettel annak a tiszta technologia, az élettudomanyok és az orvostechnika
teriiletén torténd érvényesiilésére,” és arra a megallapitasra jutottak, hogy a vizsga-
lat targyat képezo alternativ finanszirozasi forma folyamatosan egyre nagyobb teret
nyer maganak tobb szektorban is, els6sorban az egészségiigyben, hiszen altala eny-
hithet6 a magas egészségiigyi kiadasok miatt az egyénekre és az egyéb szereplokre

0 Crowdfunding. The World Bank, 16.
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nehezedd pénziigyi nyomas, eldsegitheti az egyének és a nemzet jolétét, valamint
hatést gyakorolhat az egészségiigyi egyenléség biztositasara.”!

2.1. Az egészségiigyi kiaddasokra létrehozott kézosségi finanszirozds megjelenése

A medical crowdfunding, vagyis az egészségiigyi célokra torténd, jellemzden ado-
manyalapt k6zosségi finanszirozas kifejezetten orvosi ellatas, illetve az ahhoz kap-
csolodo koltségek fedezésére hasznalt alternativ pénzgytijtési forma, melynek szin-
terei szintén a korabbiakban mar bemutatott online platformok. A crowdfundinghoz
hasonléan elsésorban az észak-amerikai kontinensen jelent meg, hiszen az ottani
egészségbiztositasi rendszer 1ényegesen az europaitdl eltéréen milkodik, mivel az
Egyesiilt Allamok miikodteti messze a legdragabb egészségiigyi rendszert a vilagon,
valamint a vilag egyetlen olyan fejlett orszaganak tekinthetd, amely nem biztosit
egészségligyi ellatast az 0sszes allampolgara szamara. Ezen tények a gyermekhalan-
dosag és a 30 OECD’*-orszag viszonylatiban meglepden alacsony sziiletéskor var-
hat6 é€lettartam tekintetében is megmutatkoznak. Az egészségbiztositasi rendszeriik
megreformalasara tobb kisérlet is tortént, ilyennek tekinthetd tobbek kdzott Barack
Obama elndksége alatt elfogadott Affordable Care Act cimii egészségligyi torvény
is.”* A medical crowdfunding is ezen tényezok hatasara kezdte meg térnyerését, majd
nem sokkal késébb az eurdpai kontinensen is feliittte fejét a koztudatban.
Elmondhato tehat, hogy a crowdfunding ezen forméja azokban az orszdgokban
jelent meg legel6szor, ahol nem beszélhetiink altalanos egészségbiztositasrol, azon-
ban ez nem zarja ki annak a lehetdségét, hogy olyan orszagokban is felbukkanjon az
online platformokon keresztiil, ahol lényegesen kedvezébb és szélesebb az egész-
ségiigyi rendszerek altal nyujtott szolgaltatasok kore. Ha az egyének ugy érzik, hogy
nem kaptak meg a szamukra sziikséges ellatast, akkor kielégitetlen orvosi sziikségle-
tek 1étérol beszélhetiink, mely adodhat az adott egészségligyi ellatorendszer jellem-
vonasaibol, az ellatast igénylo egyének tulajdonsagaibol, valamint a hidnyos finan-
szirozasi forrasokbol. Az altalanos egészségbiztositas nem jelenti azt, hogy minden
egyes egyén szamara minden egészségiigyi koltség fedezésre keriil, egyes alapella-
tasokon kiviil esd, kisérd vagy kisérleti terapiak finanszirozasa hasonléan megkeriil-
hetetlen pénziigyi problémakba litkdzhet, mivel napjainkban minden eddiginél gyor-
sabban jelennek meg a piacon uj gyoégyszerek és Ujszerii orvosi beavatkozasok,”

7l Shen YANG — XIWANG Ke — Cheng CHENG: A matter of life and death: The power of
personal networks for medical crowdfunding performance. Social Science & Medicine-
ScienceDirect 2023, 1.

2 OECD: Gazdasagi Egyiittmiikddési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic

Co-operation and Development).
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ebbdl kifolyolag a biztositasi rendszerek gyakran nem is képesek olyan gyorsan re-
agalni az gjonnan felmeriild keresletre, mint amilyen gyorsan a betegek ezekkel kap-
csolatos igényei megsziiletnek. Ilyenkor van sziikség a finanszirozas egy alternativ
modszerének alkalmazasara és annak elméleti megalapozasara.

Az elmult 7 évben indult iitemes fejlédésnek a medical crowdfundingnak, mint
jelenségnek a tudomanyos vizsgalata. Az utobbi években bekdvetkezett gazdasagi és
tarsadalmi valtozasok is jelentds hatast gyakoroltak ra, hiszen a COVID-19-jarvany
alapjaiban megvaltoztatta az életiinket, az egészségliggyel szembeni viszonyunkat,
valamint az egészségligyi ellatorendszerbe fektetett bizalmunkat. A bizalom megren-
diilésének eredményeként vannak olyan személyek, akik nem megoldéasként, hanem
egyenesen az egészségiigyi rendszer kudarcanak jeleként vélekednek az alternativ
finanszirozasi formak ezen fajtajarol.”

Az egészségiigyi kiadasokra létrehozott kozosségi finanszirozasnak a projekt
célja és finanszirozasi tipusa alapjan négy megjelenési formaja van, melyek egytol
egyig alkalmasak az egészségiigyi agazat szamara torténd piaci részvétel bovitésére,
az elhanyagolt egészségiigyi problémakra valo figyelem felhivasara és a tarsadalmi
elkotelezettség eldmozditasara.”® A tovabbiakban ezen megjelenési formak keriilnek
goreso ala.

2.1.1. A medical crowdfunding kampanyok tipusai

Ha az egészségiigyi kiadasokra létrehozott k6zosségi finanszirozasnak a tipologia-
jéra gondolunk, akkor négy f6 tipust kell magunk el6tt latnunk, amelyek a benniik
rejlo kockazatok ellenére is az egészségiigyi szektorban fellelhetd forrashiany jelen-
tds részére nyujtanak megoldast, igy tehat a betegségben szenveddk koros allapota-
bol ered6 anyagi sziikségletekre, az intézmények miikodéséhez sziikséges egészség-
tigyl célu kiadasokra, a tudomanyos felfedezések finanszirozasahoz sziikséges
anyagi javakra, valamint az egészségiigyi vallalkozasok tdAmogatasara. A kampanyok
tipusai a kovetkezok: 7’

Egészségiigyi kiadasok (health expenses) finanszirozéasara inditott kampanyok:
Az egészségiigyi kiadasok finanszirozasiaba, mint a medical crowdfunding ezen
megjelenési formajaba azon tisztan adomanyalapu kampanyok tartoznak, amelyek-
nek a célja a bizonyos orvosi szolgaltatasokat, gyogyaszati segédeszkozoket vagy
mas termékeket és gydgyszereket megfizetni nem tudoé betegek zsebbdl fizetendd
koltségeinek finanszirozasa. Az egészégiigyi kiadasok mértéke szoros dsszefiiggés-
ben all az egyének egészségiigyi allapotaval és a munkabol, illetve mas forrasbol
szarmazé jovedelmeik mértékével, e tekintetben tehat tovabbi lényeges kiilonbségek
figyelhet6k meg foldrajzi régiok és a kiillonbozo jovedelmi csoportok kdzott. A ma-
gasabb munkajévedelemiiek csoportjaba tartozo egyének, valamint a fejlettebb és

75 ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Lorant
Dénes: i. m. 8.

76 Matthew J. RENWICK — Elias M0OsSIALOS: Crowdfunding our health: Economic risks and
benefits. Social Science & Medicine 2023, 50.

77 Matthew J. RENWICK — Elias MOSSIALOS: i. m. 51.
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egészségtudatosabb régiok lakoi tobb ellatast vesznek igénybe, ebbdl kifolydlag na-
gyobb a rajuk forditott fekvébeteg-kiadasok, a szakorvosi ellatasukra jutd kiadasok
és a gyogyszerkiadasok Osszege, mindezek kovetkeztében azonban lényegesen
egészségesebbek is, igy példaul alacsonyabb az ¢ tekintetiikben a mortalitas mér-
téke.”® Azonban hidba jelentds az ezen csoporthoz kapcsolddd kiadasok szdmszerii-
sitett 0sszege, a csoport tagjai a legtobb esetben képesek ezeket 6nerd6bdl megfizetni.
Ezek alapjan megallapithaté, hogy az ilyen tipusi kampéanyokkal tamogatott
egészségi problémakkal kiizdok korét az alacsony jovedelmiiek és legtobbszor a
visszamaradottabb régiok lakoi jelentik, igy az egyén egészségi allapotaval kapcso-
latos sziikségleteinek kielégitése mellett a kampanyok ezen megjelenési formaja je-
lentésen hozzajarul az egészségiigyi esélyegyenldség megteremtéséhez is.

Egészségiigyi kezdeményezések (health initiatives): Hasonldoan nem nyereségori-
entalt az egészségiigyi kezdeményezések kore sem, mely tipus magaban foglalja az
egészségligyi intézmények vagy jotékonysagi szervezetek szamara torténd ado-
manygyiijtést, a betegoktatasi programokat, a betegségtudatossagi kampanyokat és
a globalis egészségiigyl misszidkat. Olyan nonprofit egészségiigyi kezdeményez¢-
sekrdl van szo, amelyek nemcsak egy betegségben szenvedo egyén személyes egész-
ségiigyi sziikségleteinek a fedezését teszik lehetdvé, hanem a szélesebb nyilvanossag
vagy egy meghatarozott csoport javat szolgaljak. A 2000-es évek eleje ota a tarsa-
dalmi 6sszefogasban érdekelt felek bevondsaval tobb kiilonb6z6, nagyszabasu glo-
balis egészségiigyi kezdeményezés eredményezett Osszehangolt valaszt hatékony
egészségiigyi beavatkozasokkal és kifejlesztett human technologiakkal tobb, korab-
ban jelentds fejtorést okozo betegségre (1d.: AIDS/HIV, malaria, tuberkul6zis).
Az egészségiigyi kezdeményezések gyorsan a nemzetkdzi segélyezési keret szerves
rész¢évé valtak, és jelentds mértékli tovabbi pénziigyi és technikai forrasokat mozgo-
sitottak és rendeltek célzott egészségiigyi beavatkozasok mellé.”

Egészségiigyi kutatds (health research) tamogatasa: A tudomanyos célu kutatasok
olyan felismerésekhez és innovaciokhoz vezethetnek, amelyek megoldhatjak az
egészségiigyi szektorban felmeriild rendellenességeket. Ez a tény magatol értet6do,
azonban pontosan ebbdl az okbdl kifolydlag toltenek be az egészségiigyi kutatasok
vilagszerte kozponti szerepet a kdzegészségligyben. Az egészségiigyi szektorban te-
vékenykedd tudosok korében kialakuldban van egy tendencia, melynek értelmében
az elsddlegesen nem nyereség szerzése céljabol végzett kutatomunkajukhoz kozvet-
len médon, kdzosségi finanszirozasi kampanyokon keresztiil gytijtik adomanyok for-
majaban a sziikséges forrasokat, ezzel tamogatva a tudomanyos attoréseket az egész-
ségtudomany, pontosabban az elhanyagolt és a még kevés esetben diagnosztizalt be-
tegségek kezelése tekintetében. Az egészségiigyi, orvosi €s klinikai kutatasok finan-
szirozasanak ezen megjelenési formaja egyszeri és kozvetlen modjat jelentik annak,

8 BIRO Anik6 — PRINZ Daniel: 4 foglalkoztatottak egészsége. https:/kti.krtk.hu/wp-content/
uploads/2020/12/mt 2019 113-118.pdf, 2025. februar 21., 117.

World Health Organization Maximizing Positive Synergies Collaborative Group: An as-
sessment of interactions between global health initiatives and country health systems.
Health Policy Vol. 373, June 20, 2009, 2137.
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hogy az egyének vagy az egészségiigyi kutatasok timogatasa irant elhivatott szerve-
zetek hozzajarulhassanak az egészségiigyi problémak megértéséhez és azok kikiisz-
0boléséhez, hiszen az egészségiigyben alkalmazott gyakorlat tudomanyos megala-
pozottsaga kritikus fontossagu egy fejlédd tarsadalom életében. ™

Kereskedelmi célu egészségiigyi innovacio (commercial health innovation): A ke-
reskedelmi potenciallal rendelkezd innovativ egészségiigyi vallalkozasok tokéhez
juthatnak a befektetésen alapuld, jellemzéen részvényalapt k6zosségi finansziroza-
son keresztiil. Azon forprofit egészségiigyi vallalkozasok tartoznak ezen korbe, ame-
lyeknek tovabbi tékére van sziikségiik a beindulasukhoz és mikddésiikhoz. Az el6z6
megjelenési formakkal ellentétben a kereskedelmi célu egészségligyi innovaciok
kore befektetési alapt kozosségi finanszirozasnak tekinthetd, amelyeknek elsddleges
célja a gyodgyszerfejlesztés, terapias innovaciok, valamint komplementer €s alterna-
tiv gyogyaszati kezelések felgyorsitasa. *'

2.1.2. Az orvosi kézdsségi finanszivozas lathatatlan rétegei

Dr. Nora Kenworthy a kozosségi finanszirozas sotétebb oldalat vizsgalja nemrég
megjelent Crowded Out: The True Costs of Crowdfunding Healthcare (Kiszoritas:
A koz0sségi finanszirozas valodi koltségei az egészségiigyben) cimii konyvében.

A 2010-ben indult GoFundMe lehetdséget kinal az egyéneknek arra, hogy ado-
manyokat gytijtsenek szamos személyes célra, az utazastol és az oktatastol kezdve a
katasztrofaelharitason at a pénziigyi vészhelyzetekig. Roviddel ezutan a weboldal
egy masik, nagy pénziigyi sziikségletekkel kiizdd teriileten is népszeriivé valt — az
egészségligyi ellatasban.

., Lenytigozott, ami akkoriban tortént ezekkel a burjanzo, jotékonysagi temdju
internetes kozosségi finanszirozasi terekkel, és észrevettem, hogy a kampadnyok na-
gyon nagy része az amerikaiak alapveté orvosi sziikségleteire iranyult” %> — mondta
dr. Nora Kenworthy, a Washingtoni Egyetem Bothell Apolési és Egészségiigyi Ta-
nulmanyok Karanak docense.

., Ez a trend sok megvalaszolatlan kérdést hagyott maga utan” — mondta. ,, Miért
olyan népszerii a kézosségi finanszirozas? Mitdl sikeres egy kozosségi finanszirozasi
kampany? Es hogyan lehetséges, hogy valami, ami ilyen meleg, jotékony érzéseket
kelt benniink, ugyanakkor mélységesen kellemetleniil érinthet minket azzal kapcso-
latban, hogy miért torténik?” 83

8 Drue H. BARRETT — Leonard W. ORTMANN — Natalie BROWN — Barbara R. DECAUSEY —
Carla SAENZ — Angus DAWSON: Public Health Ethics: Cases Spanning the Globe.
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK435780/, 286, 2025. februar 20.

81 Matthew J. RENWICK — Elias MOSSIALOS: i. m. 52.

82 Nora KENWORTHY: Crowded Out: The True Costs of Crowdfunding Healthcare. May 24,
2024, https://www.uwb.edu/news/2024/05/24/the-unseen-layers-of-medical-crowdfunding,
2025. jinius 15.

8 Nora KENWORTHY: i. m.
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Ezek a kérdések tobb mint egy évtizedes kutatas alapjaul szolgaltak a témaban.
Nemrégiben megjelent Crowded Out: The True Costs of Crowdfunding Healthcare
cimii konyvében Kenworthy megosztja a felfedezett valaszok egy részét.

Egyiittmiikodési kezdetek

Kenworthy kozosségi finanszirozasi kutatasi projektje egy egyiittmiikodési projekt-
ként kezdodott a UW Bothell oktatdjaval, dr. Lauren Berlinerrel, az Interdiszciplina-
ris Miivészetek és Tudomanyok Iskolajanak docensével. Munkaja ezutan az évek
soran szamos projektben folytatodott, mind hallgat6i, mind oktatoi kutatokkal.

Koztiik van dr. Jin-Kyu Jung, az IAS professzora, aki térképészeti és GIS- (fold-
rajzi informacios rendszerek) szakértéként csatlakozott a munkahoz.

., Szerencsésnek érzem magam, hogy részese lehetek egy interdiszciplinaris
egyiittmiikédésnek Noraval és didkjaival” — mondta Jung. ,,76bb évnyi intenziv kva-
litativ, kvantitativ és térinformatikai munka segitett jobban megértenem a Go-
FundMe-t hasznadlok tapasztalatait, és azt, hogy a kozéleti tudomanyos munkdahoz
kapcsolodo kritikus és kreativ egészségiigyi és térképészeti projektek hogyan
(ijra)alkotidk a tuddst az vj digitalis médiatdj rejtett foldrajzi teriileteirél.” 3

Jung munkéja a kozdsségi finanszirozasi kampanyok eléfordulasat, elterjedését
¢és eredményeit befolyasolo tarsadalmi-gazdasagi, egészségligyi és faji egyenlétlen-
ségek térinformatikai alapti elemzésére 0sszpontositott. Munkéjanak egyik eredmé-
nye egy interaktiv weboldal, a GoFundUs volt, amely a kdzdsségi finanszirozasi
kampanyok adatainak térképes vizualizacioit, a k6zosségi finanszirozasi tapasztala-
tokrol szolo torténeteket €s egyéb adatokat tartalmaz.

Valaszok megosztasa

Bar nem tiizte ki célul egy nagyobb alkotas 1étrehozasat, Kenworthy a kozosségi
finanszirozasi tapasztalatokkal rendelkez6 csaladtagjaival, barataival és szomszédai-
val beszélgetve rajott, hogy masok is ugyanazokkal a kérdésekkel kiizdenek, mint 6.

., Valojaban azért irtam a konyvet, hogy megprobaljak egy fogalmi szokincset
adni az embereknek arra vonatkozoan, hogyan érthetik meg, miért torténik ez a do-
log, miért olyan népszerii, és mit tiikroz ez az egészségiigyi, jotékonysagi és szocidlis
tamogatdsi rendszereinkre vonatkozéan, amelyekkel az Egyesiilt Allamokban rendel-
keziink — vagy amelyekkel nem rendelkeziink —" — mondta. , Ez az Egyesiilt Allamok-
ban a valsagkezelés és az orvosi ellatas informalis infrastrukturajava valt, és hogyan
valtoztatia meg azt a modot, ahogyan gondolkodunk arrdl, hogy ki kap segitséget és
milyen feltételekkel?” %

Konyvében tobbek kozott a szelektiv érdemesség kérdését vizsgalja, vagyis azt
az elképzelést, hogy nem mindenki érdemel egyforman segitséget. A kozdsségi fi-
nanszirozas révén a hétkdznapi embereknek lehetdségiik van eldonteni, hogy ki
érdemli meg leginkdbb a tamogatasukat, és tul gyakran az -elfogultsagok

8 Nora KENWORTHY: i. m.
85 Nora KENWORTHY: i. m.
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befolyasoljak az eredményeket. Megjegyezte, hogy a faji megkiilonboztetés sajnos
gyakori tényez6, akarcsak az, hogy mennyire tisztességes valaki, vagy mennyire
szorgalmasnak tiinik.

A konyvében szerepld szamok és adatok mellett Kenworthy valos torténeteket is
belesz0 a kutatasa soran megkérdezett emberekrol.

., Ez (a GoFundMe) az Egyesiilt Allamokban a valsagkezeleés és az orvosi ellatas
informalis infrastrukturajava valt, és hogyan valtoztatia meg azt a gondolkoddasmo-
dot, hogy ki kaphat segitséget és milyen feltételekkel? * — dr. Nora Kenworthy, do-
cens, Apolas- és Egészségtudomanyi Kar.

Kampany eredményei

A konyvben szerepld egyik torténet egy Trevor nevi férfirdl szol, egy arkansasi
egyediilallo aparol, aki kiizdott a sériiléseibol valo felépiiléssel és az inzulin megfi-
zetésével. Elinditott egy kozosségi finanszirozasi kampanyt, de soha nem osztotta
meg senkivel, akit ismert.

., Elkezdett koriilnézni a tobbi, tragikus torténeteket bemutato kampany kozott, és
ugy erezte, hogy az o0 torténete nem eleg tragikus ahhoz, hogy igazolja a szégyent,
amit akkor érzett, amikor csaladjatol és barataitol kért segitséget” — mondta
Kenworthy. ,, Feltette a kampanyat, és csak abban reménykedett, hogy valaki majd
Jjon, megtalalja és segit neki.”®’

Trevor kampanya tobb mint egy év alatt nulla dollart gy(;tott. A torténete,
mondta, nem szokatlan.

Trevor helyzetével ellentétben Kenworthy belefutott egy helyi médiasztar torté-
netébe is, akinek a munkatarsai kampanyt inditottak a javara, miutan eliitdtte egy
autd. A kollégak meglévé médiakapcsolatainak és kdzosségi média kovetdinek ko-
szonhetden a kampany sikeres volt.

A koz0sségi finanszirozas gyakran olyan készségeket igényel, amelyekkel nem
mindenki rendelkezik, jegyezte meg Kenworthy. De vannak olyan tdrténetek is,
amelyek egyszerlien jobban teljesitenek. A draga egyszeri miitét vagy kezelés
gyakran tobb tamogatast szerez, mint a folyamatos, egész életen at tartd sziikség-
letek, példaul az inzulin.

Az egyik kozos jellemz6, amit Kenworthy felfedezett az orvosi kozosségi finan-
szirozasi kampanyokban, az volt, hogy a kés6bbi beavatkozasokra szolitottak fel.

. Ez az elképzeles arrol szol, hogy nagyjabol akkor kapjuk el az embereket, miu-
tan mar betegek. Beleestek a betegség folydjaba, és mi mindent megtesziink, hogy
kihuzzuk éket beldle. De ez erdforras-igenyes, és gyakran sokkal dragabb és hirtelen
fellépé” — mondta Kenworthy. %

8 Nora KENWORTHY: i. m.
87 Nora KENWORTHY: i. m.
8 Nora KENWORTHY: i. m.
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A legjobb kozegészségiigyi munka nagy része joval azelott torténik, hogy az em-
berek siilyosan megbetegednének.” %

Hozzatette, hogy sokkal hatékonyabb lehetne tobb erdéforrast forditani az
upstream megoldasokra. Az olyan megoldasok, mint a gydgyszerkoltségek csokken-
tése, a gyogyszerszabadalmak védelme modjanak megvaltoztatasa és a biztositasi
fedezeti tervek javitasa, megakadalyozhatndk ezen orvosi kampanyok némelyikének
sziikségességét.

,,Sok mindent tehetiink, ahol az erdforrasaink sokkal tovabb mennének, és ahol
maga a beavatkozas sokkal igazsagosabb lenne abban az értelemben, hogy minden-
kit érintene, ahelyett, hogy egyénileg kényszeritenénk az embereket erre.” *°

Segitokész természet

Kenworthy kutatasanak kdzéppontjaban az a vagy all, hogy jobb mddszereket talal-
jon arra, hogyan tudjak az emberek kielégiteni az egymasrol valé gondoskodas iranti
vagyukat.

., Végso soron ugy vélem, hogy a kézosségi finanszirozas abbdl a veliink sziiletett
emberi vagybol fakad, hogy segitsiink egymdson, amikor nehéz helyzetben vagyunk”
—mondta —, ,, és ezt sokkal erésebb célokra is lehetne felhasznadlni.” o1

Reméli, hogy a konyvébdl az olvasok nem azt tanuljak, hogy eltavolodnak a ko-
z0Osségi finanszirozastol, hanem azt, hogy jobban tudataban legyenek annak a na-
gyobb képben elfoglalt helyének.

Igyekszem szélesebb korben megvizsgalni, hogy mit tehetiink révid, kozép és
hosszu tavon annak érdekében, hogy kevésbé fiiggjiink a kézosségi finanszirozastol,
és hogy igazsagosabba és fenntarthatobba tegyiik az egymasrol valo gondoskoda-
sunkat.” **

2.2. Medical crowdfunding Magyarorszdagon

A 2008-ban kibontakozo gazdasagi vilagvalsag utan Magyarorszagon is megjelent a ko-
z0sségi finanszirozas és az ehhez kapcsolodo platformok kezdetben még sziikos kore.
A rohamosan megindul6 informacios technologia fejlodése, a rendelkezésre allo forra-
sok sziikdssége, a tokepiacokon folyamatosan megjelend innovaciok és a kiilfoldi példak
sikere alapjan érthetd, hogy a szintén gazdasagi zatonyra futott hazank is miért valt olyan
gyorsan nyitotta a finanszirozas ezen alternativ formaja felé. A crowdfunding lehetséges
tipusai kozil a jutalom- és részvényalapti kampanyok mellett elsédlegesen az adomdny-
alapu kozésségi finanszirozas téryerése figyelheté meg hazankban, az erre a célra 1ét-
rejott platformokon (igy példaul a hazank legrégebbi és legnagyobb sikernek 6rvendd
online feliiletén, a Nonprofit Informacios és Oktaté Kézpont Alapitvany, vagyis a NIOK
Alapitvany altal iizemeltetett adjukossze.hu adomanygyijté platformon) leggyakrabban

3
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tamogatott célok az allatvédelem, a szocialis ligyek és az egészségiigy koré dsszpon-
tosulnak, azonban ezek mellett persze mas targykdrokben is indithatok kampanyok igy
tobbek kozott az egyének pénzbeli hozzajarulast varhatnak az oktatas, sport, kultara,
jogvédelem, kdrnyezetvédelem, vallas és mas hasonldan fontos és elhanyagolhatatlan
témék tekintetében.”®

Mellékesen megemlithetd, hogy az egyének nagyobb csoportjatol szarmazo, kis
Osszegben nyujtott adomanyoknak a kozosségi finanszirozashoz nagyon hasonlo,
azonban annak minden kritériumanak nem megfelel6 egyéb formaja is 1étezik. Ezt tes-
tesiti meg a visegradi orszagokban mar bevett szokasként alkalmazott gyakorlat, mely-
nek értelmében az addzok személyi jovedelemaddjuk 1%-at felajanlhatjak kiilonb6zo
nonprofit szervezetek részére,”* azonban fontos hangsulyozni, hogy a meginditott
crowdfunding kampanyok keretei kozott megkezdett gytijtésekbe az szja 1%-a mint
felajanlési forma nem tartozik bele, annak ellenére, hogy hasonlo célt szolgal.

Ahogyan fentebb mar emlitettiik a leggyakrabban tdmogatott célok koz¢ tartozik
az egészségiigyi kezdeményezések megvalositasa is. Ezen tény hatterében a magyar
allampolgarok egészségi allapota és a Magyaroroszagon miikodo egészségbiztosi-
tasi rendszer sajatossagai allnak, igy elsédlegesen ezeket, mint a kampanyok mogott
all6 okokat érdemes megvizsgalnunk.

Az Uniodn beliili viszonylatban megallapithato, hogy Magyarorszagon a sziiletés-
kor varhat¢ élettartam a legalacsonyabbak kozott talalhatod, pontosabban hazank az
6todik legrosszabb helyet tudhatja magaénak. A sziv- és érrendszeri betegségek je-
lentdsek, a magyar lakossag tekintetében minden tiz felnéttbdl kdzel négy €l kroni-
kus betegségekkel, tovabba minden harmadik hazai halalesetet az ischaemids sziv-
betegség vagy a stroke okozza. Mas unios orszagokhoz képest kevesebb magyar sza-
mol be arrdl, hogy jo egészségnek drvend: 2019-ben a felnéttek kevesebb mint 60%-
a jelezte azt, hogy jo az egészségi allapota, ami elmarad az unids atlagtol, amely
megkozelitdleg 70%. Magyarorszagon a varhato élettartam tekintetében jelentdsek
anemek és az iskolai végzettség szerinti egyenldtlenségek, hiszen 30 éves korukban
a legalacsonyabb iskolai végzettséggel rendelkez6 férfiak atlagosan majdnem 11 év-
vel kevesebbet fognak élni, mint a fels6fokll végzettséggel rendelkezok. Bar ez a
kiilonbség az elmult években csokkend tendenciat mutatott, még mindig majdnem
négy évvel meghaladja az unios atlagot. A ndk esetében a varhat6 élettartambeli kii-
lonbség lényegesen kisebb, igy Magyarorszagon ez 3,1 év, mig az EU-ban 3,4 év.
Hazankban a halalesetek mintegy fele az egészség magatartasbeli kockéazati ténye-
z0inek tulajdonithatd. A taplalkozasi kockazatok, a dohanyzas, az alkoholfogyasztas
és az orszagban megfigyelhetd légszennyezettség mértéke egytdl egyig meghaladjak

93 ZSARNOCZKY-DULHAZI Fanni — KOPPER Bence — ZSARNOCZKY Martin — DAVID Lorant
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az uniods atlagokat, kiegésziilve a mozgasszegény életmoddal, amely bar jelentds, de
nem mutat kiugré eltérést az unios viszonyokhoz képest.”>

Ezek fényében tehat adott egy jelentds egeszségiigyi kockazatokkal rendelkezd
nemzet, ahol a felbukkano egészségiigyi sziikségleteket egy egyetlen egészségbizto-
sitasi alappal rendelkez6 és erdsen centralizalt egészségiigyi rendszer kivanja ren-
dezni. Az alapot a Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezel6 (NEAK) kezeli, amely
2017 ota az egészségiigyért felelos minisztérium kozvetlen iranyitasa alatt all és mii-
kodik. A minisztérium kizarolagos hataskorébe tartozik a stratégiai iranyvonal meg-
hatarozasa, a finanszirozas ellendrzése, az ellatasi csomag meghatarozasa, valamint
a rendeletek kiadasa és végrehajtasa.”® A NEAK megfogalmazasa szerint ,,Magyar-
orszagon ma az egészségbiztositas keretein beliil, megfeleld jogosultsag szerint az
allampolgarok természetbeni ellatas keretében nyujtott egészségiigyi szolgaltataso-
kat és pénzben nyujtott pénzbeli ellatasokat vehetnek igénybe”. Az egészségligyi
szolgaltatasok a tarsadalombiztositas rendszerén beliil az egészségbiztositasi ag ter-
mészetbeni ellatasait jeloli, az egészségiigyi szolgaltatasok rendszere ennek megfe-
leléen tobb kiilonbozo ellatast foglal magaban. Ezen ellatasok jellemzdje, hogy a
biztositott vagy az egyes ellatasra jogosult valamilyen szolgaltatast kap. Az egész-
ségiigyi szolgaltatasok rendszere magaban foglal:

e Téritésmentesen igénybe veheto ellatasokat,
arhoz nyujtott tamogatast,
részleges térités mellett igénybe vehetd ellatasokat,
méltanyossagbol igénybe vehetd ellatasokat,
illetve a kiilfoldon torténd gyogykezelés eseteit is.”’

Ez gyakorlatban azt jelenti, hogy a biztositottak a legtobb esetben téritésmentesen
tudjak igénybe venni ezeket a szolgaltatasokat, Magyarorszagon ezért alapvetden el-
mondhatd, hogy az egészségiigyi ellatas, ide nem szamitva a maganintézmények el-
latasait, csaknem mindenki szamara elérhet6, altalaban plusz koltség nélkiil. Ami a
jelentésebb megterhelést okozzak azok a gyogyszerkoltségek, az egyéb gyogyaszati
segédeszkozok arai, illetve a specialis, nagyon koltséges kezelések, beavatkozasok
koltségei, melyek ritka betegségek esetén meriilnek fel.

Nem kozvetlen egészségligyi koltségként pedig emlitheték a példaul jarobeteg-
szakellatasra, a fekvObeteg-gyogyintézetbe, tovabba gyogyaszati ellatasra torténd uta-
zas koltségei és a bevételkiesésbol szarmazo extra pénziigyi nehézségek kore. Magyar-
orszagon az egészségiigyi szektorban ezen koltségek fedezésére indulnak kozosségi
finanszirozasi kampanyok, valamint gyakran meriilnek fel olyan koriilmények, melyek

> OECD/European Observatory on Health Systems and Policies. Magyarorszdg: Egészség-

tigyi orszagprofil 2021. State of Health in the EU, OECD Publishing, Paris/European
Observatory on Health Systems and Policies, Brussels, 2021, 3-7.
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kovetkeztében kielégitetlen orvosi sziikségleteik keletkeznek a pacienseknek. Ezek or-
voslasa érdekében egyre gyakrabban fordulnak a betegségben szenveddk a kdzosségi
finanszirozas felé. Az EU-ban az orvosi ellatas iranti kielégitetlen igények két leggya-
koribb oka az eddigi statisztikak szerint 2023-ban a varolista, illetve a tal draga ellatas
volt?®, mely tényezdk hazankban is megfigyelhetdek.

A Magyarorszagon indithaté egészségiigyi kiadasokra létrehozott kdzosségi fi-
nanszirozasi kampanyok szintén osztoznak a mar korabbiakban ismertetett
crowdfunding kezdeményezéseket jellemz6 erdsségekben és benniik rejld lehetdsé-
gekben, azonban fontos kiemelni azok gyengeségeit és a potencialis veszélyeket.
A nemzetkozi akcidknal bemutatott hatranyokon tul a hazankban inditott kampanyok
tovabbi gyengesége, hogy a magyar nyelv lesziikiti a potencialis adomanyozo témeg
nagysagat, kivéve, ha az adott kezdeményezés célja éppen a nemzetkdzi tomeg el-
érése érdekében leforditasra keriil valamely vilagnyelvre. A medical crowdfunding
kampanyok pozitivan hatnak az egészségiigy mellett az adott allamgazdasagra, je-
lenlétiikkel egyfajta érzékenyitésre és egészségiigyi felvilagositasra adnak lehetOsé-
get, melyek nemcsak az Unidoban, hanem hazénkban is periférian kiviil ragadt célki-
tizések koz¢ tartoznak. Tovabba, az egészségiigyi elldatashoz valo hozzaférés egyen-
l6bbé valdsa indulhat meg altala, azonban nem szabad megfeledkezni arrdl sem,
hogy ezekért az elényokért a betegek milyen arat fizetnek. A betegeket gyakran esz-
kozként hasznaljak fel a cél elérése érdekében, egyes esetekben megfigyelheto a ré-
szUkr6l torténd onkéntesség, beleegyezés részleges vagy teljes hianya, a paciens ki-
vansdgainak figyelmen kiviil hagyasa. A szenzitiv egészségiigyi adatok megosztasa
¢és egyéb etikai vonatkozasu negativitasok is megvalosulhatnak. Tovabba olyan se-
gitségkérések is megjelenhetnek mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi platformo-
kon, ahol eltulzott vagy nem valos indokokkal inditott pénzadomanygyjtésekkel té-
vesztik meg az adomanyozok korét, igy tehat példaul meghamisitott egészségiigyi
dokumentaciora hivatkozva, vagy egészségiigyi szempontbol értelmetlen kezelésre
torténé gytijtéssel.”

A crowdfunding altalanossagban vett harom szerepléjéhez, tehat a projektgazda-
hoz, a befektet6hoz és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatohoz képest a medical
crowdfunding esetében a betegek specialis helyzetben vannak, hiszen a kampanyaik
sok esetben csak akkor érhetik el a kivant eredményt és nyerhetnek altala az egész-
ségiigyi szlikségleteikhez sziikséges anyagi fedezetet, ha arcukat, neviiket, legféltet-
tebb maganéletiiket, a betegségiikkel kapcsolatos koriilményeket és tovabbi szenzi-
tiv adatokat orszag-vilag elott megosztanak, ezzel kiszolgaltatva magukat és az alta-
luk képviselt iigyet embertarsaiknak. Kérdés, hogy mi a garancia ezen személyek
jogainak védelmére és arra, hogy az 0sszegyiilt adomanyok valéban az érintett be-
teghez fognak eljutni. A valasz mindkét esetben a platformok jogszerii miikodésében
rejlik, hiszen, ha a k6zosségi finanszirozasi szolgalatok megfeleléen elvégzik atvila-
gitasi és ellendrzési kotelezettségeiket, valamint a rajuk bizott adatokat az

% Unmet health care needs statistics. Eurostat Statistics Explained, 2024, 3.
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adatkezelési szabalyaiknak megfelelden kezelik, akkor a kampanyok célja a betegek
érdekeinek szem elGtt tartasaval maradéktalanul érvényesiilhet.

Példaként szolgalnak a fentebb mar emlitett NIOK Alapitvany jogszabalyoknak
megfelelé modon, az adjukossze.hu oldalan kozzétett Altalanos Szerz6dési Feltét-
eleiben olvashat6 passzusok:

Az adjukossze.hu oldalan csak a valos és atlathatoan miikodo, az oldalon eléze-
tesen regisztralt szervezetek kezdeményezését tamogatjak. Adomanygytijtés feltol-
tésére kizardlag a rendszerben regisztralt szervezet jogosult.

Az ott adomanyt gyiijté szervezetek adatait az Orszagos Birosagi Hivatal civil
szervezeti névjegyzékében, a vallasi kozosségeket pedig a kozhiteles nyilvantartas-
ban ellendrzik.

Azok a szervezetek, melyekkel korabban vagy jelenleg altathatosagi problémak
meriilnek fel nem indithatnak adomanygytijtést az oldalon.

Az adomanygytijtést megeldzoen a szervezetek alapos, de nem teljes korii atvila-
gitason esnek at.

Az adomanyoz6 konnyen meggy6zddhet a kezdeményezések megvaldsulasarol,
hiszen a projekt befejezése utan elolvashatja az adomanygytjtést végzo szervezet
beszamolojat, melyet a beszamolasi kotelezettsége értelmében koteles elkésziteni.

A szolgaltatd sziikség esetén rendszeresen felszolitja a szervezetet, és mindent
megtesz annak érdekében, hogy a beszamolo6 felkeriiljon az oldalra.

A szervezet kotelezettséget vallal arra, hogy k6zosségi adomanygytijtés esetén az
altala vallalt idében, de legfeljebb 6 honapon beliil megvalositja a projektjét, és a
megvalositasrol a honlapon beszamol a megvalositast kovetd 1 honapon beliil.
Amennyiben a szervezet elmulasztja nyilvanossagra hozni a beszamolo6t, nem jogo-
sult Gjabb kozosségi adomanygytjtést feltdlteni a honlapra.

Mindezek érvényesiilésével a kozosségi finanszirozasi szolgaltatast nyh;to plat-
formok biztositjak, hogy a kezdeményezések altal megszerzett forrasok ott kertil-
jenek felhasznaléasra, ahova azokat elsddlegesen szadntdk, mindekdzben felel6ssé-
get vallalva azért, hogy a betegek a lehetd legkevesebb kellemetlenségnek legye-
nek kitéve.'%

A medical crowdfunding rengeteg, az egyénekre és az egészségligyi ellatorend-
szerre is pozitiv hatast gyakorlo lehet6séget hordoz magaban, azonban fontos hang-
sulyozni a vizsgalt finanszirozasi forma kiegészito, illetve jarulékos jellegét. Véle-
ménylink szerint minden esetben egy mar miikodo egészségbiztositasi rendszer mel-
lett tudja a legjobban kifejteni a hatasat, hiszen egy 1étez6 egészségbiztositasi rend-
szer hianyossagait konnyebben képes potolni, azonban annak 1étét teljes egészében
nem tudja helyettesiteni. Nem szabad az egészségligyi rendszer kudarcanak jeleként
vélekedni réla, hiszen annak ellenére, hogy a rendszer esetleges hibai, az ellatashoz
vald hozzaférés akadalyai és a rendelkezésre allo szolgaltatasok véges kore hivtak
¢letre a crowdfunding ezen formdjat, azonban a célja nem az, hogy a meglévé egész-
ségbiztositasi rendszerrel versenyezzen, hanem hogy azt kiegészitve megoldast

10 Nonprofit Informacios és Oktato Kozpont Alapitvany Altalanos Szerzédési Feltételei
https://adjukossze.hu/aszf, 2025. marcius 5.
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jelentsen a fennallé problémakra mindaddig, amig az ellatérendszer sajat hidnyossa-
gait nem tudja hosszll tavon rendezni. A kdz0sségi finanszirozasi platformok hasz-
nalatanak figyelemmel kisérésével azonosithatok azok a szakpolitikai hianyossagok
¢s a kielégitetlen alapvet6 egészségiigyi sziikségletek, amelyek az egyéneket e plat-
formok hasznalatara 6sztonzik, ezzel egyben ravilagit az adott problémara, valamint
lehetdséget és idot biztosit azok egészségbiztositasi rendszer altal torténd kikiiszobo-
1ésére is, hiszen az elsddleges cél a betegek gondozasa, az egészségiigyi rendszer
feladatainak ellatasa és jovobeli mikddésének biztositasa.

Zaré gondolatok

Tanulmanyunk megirasanak célja e figyelmemet felkelt6 téma atfogd és tudomanyos
igényl vizsgalata volt. A tanulmanyunkat olyan szerkezeti elemekbdl és oly modon
épitettiik fel, hogy az alkalmas legyen a téma alapjanak tekinthetd fogalmaktol
kezdve egészen a mar sokkal specialisabb szabalyok megértésére is.

Cikkiink egyik legfobb részét a kozosségi finanszirozas rendszertananak felalli-
tasa, valamint a csekély szamu jogforrassal rendelkez6é és még gyerekcipdben jaro
jogi szabalyozasanak bemutatasa alkotta, hiszen egy 0j keleti jogteriilet megisme-
rése elsdsorban az ahhoz sziikséges tudasanyag megszerzése altal lehetséges. Véle-
ményiink szerint a legizgalmasabb egységet mindenképpen az egészségiigyi kiada-
sokra létrehozott kozosségi finanszirozassal kapcsolatban felvazolt passzusok képe-
zik, amelyekben az egészségiigyi rendszert érint0 leterheltséget és nehézségeket nem
elbagatellizalva tettiink kisérletet az egészségbiztositasi rendszeriinket kiegészito fi-
nanszirozasi format érintd kérdések megvalaszolasara.

Az innovacio6, a vallalkozasok novekedési igényei, a technologiai fejlodés és a
tomegek egyre demokratikusabba valo tékepiaci szerepe lehetové tette a finansziro-
zasi formak Uj fajtajanak megjelenését, ahol a finanszirozok tobbek kozott tarsa-
dalmi elénydk megszerzésére torekszenek az internetes platformokon keresztiil tor-
ténd forraselosztas révén. Az elmilt években a crowdfunding vilagszerte dinamiku-
san novekvo finanszirozasi formava valt, ez a ndvekedés pedig az elkdvetkezendd
években is folytatodni fog, mely ndvekedés tovabbi elméleti és gyakorlati kérdéseket
fog felvetni, amelyek megvalaszolasa jovobeni kutatomunkak hosszu sordnak tar-
gyat fogjak képezni.
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