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TANULMANYOK / STUDIES

Holczinger Norbert! — Sdrvdri Baldzs®
A zold dtmenet szerepe a Visegradi orszdgokban a KAYA-azonossdg alapjin

Jelen tuddsunk szerint a gazdasdgi novekedés erdforrdsszerkezetének megujitasa nélkiil a
klimavaltozas tovabb gyorsul és ennek kévetkezményeként egyre nének a kapcsolodo gazdasagi
karok. A zdld atallas megvaldsitasa tehat korunk egyik legsiirgetobb feladata, melyhez elméleti
keretet adhat a Kaya-azonossig. Az energiaintenzitis csokkentése, valamint az
energiahatékonysag javitasa nagymértékben hozzdjarulhat nemcsak a fenntarthatosagi
kockazatok mérsékléséhez, valamint a nemzetkozi klimasemlegességi célok eléréséhez, hanem a
versenyképesség javulasahoz is. A jelenlegi eredmények azonban az atallas felgyorsitasat
stirgetik, melyhez elengedhetetlen a pénziigyi rendszer, igy a jegybankok részvétele. Ehhez
szolgalhat jo példakent, ahogy a Magyar Nemzeti Bank tobb innovativ lépést tett a zold atmenet
osztonzése érdekében.
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The role of the green transition in the Visegrad countries based on the KAYA identity

According to our current knowledge, without a renewal of the structure of economic growth,
climate change will continue to accelerate and, as a consequence, the related economic damages
will increase. Implementation of the green transition is therefore one of the most urgent tasks of
our time, for which the Kaya identity can provide a theoretical framework. Reducing energy
intensity and improving energy efficiency can significantly contribute not only to mitigating
sustainability risks and achieving international climate neutrality goals, but also improving
competitiveness. However, the current results require accelerating the transition, for which the
financial system, including central banks, is essential. Regarding that the Central Bank of
Hungary may serve with best practices as it has taken several innovative steps to encourage the
green transition.
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Bevezetés

A versenyképesség €s a fenntarthatésag kozott nem ala-folé rendelt viszony, hanem kétirdnyu
kapcsolat all fenn. Egyik sem létezhet a masik nélkiil. Kizarolag azon gazdasagok képesek
megorizni a versenyképességiiket, amelyek egyuttal fenntarthatoak is. Mindazok, akik nem mérik,
tervezik és kezelik a fenntarthatdsagi kihivasokbol fakadd gazdasagi hatasokat, képtelenek
lesznek allni a nemzetkdzi versenyt €s progressziv jolétet biztositani polgaraik részére. Ha az
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adatok fényében rendezetten valosul meg a gazdasag atallasa egy karbonsemleges miikddésre,
azzal nemcsak a gazdasagi karok tovabbi novekedését sikeriilhet moderalni, de lehetové valik
széleskort iizleti elonyok realizalasa is a tiszta és takarékosabb energiafelhasznalashoz és egyéb
technologiai innovaciokhoz kapcsolddoan. Ehhez a tudas és a technologia forradalma sziikséges.
A gazdasag versenyképes és fenntarthaté mitkodéséhez at kell térni a mennyiségi szempontok
helyett a mindségi fokuszii ndvekedésre, valamint er6forrasrendszerében a korlatos inputok
helyébe korlatlanul rendelkezésre allokat kell 1éptetni. Ezek egyiittesen jelentik a gazdasag zold
atmenetének pilléreit.

A kornyezeti fenntarthatosagot tekintve a legnagyobb globalis kihivas, hogy ha az aktualis
palyajan fejlodne tovabb a vilaggazdasag, akkor a szazad végére 2,5-2,9°C-kal emelkedne a
hémérséklet az iparosodas el6tti idGszakhoz képest. Ahhoz, hogy ezt 1,5°C-ra lehessen
mérsékelni, legkésébb 2050-re kellene elérni a globalis karbonsemlegességet.

Az Okologiai Osszefliggések makrogazdasagi tanulsdga, hogy a gazdasagi ndvekedés
er6forrasszerkezetét meg kell ujitani, hogy az ne a természet karara valosuljon meg. A zold atallas
megvalodsitasa tehat korunk egyik legsiirgetébb termelési-fogyasztasi transzformacidja. Ennek
kapcsan eddig inkabb elenyészd részsikerekrél lehet beszdmolni, mintsem trendforditd
gy6zelmekrdl, ugyanis az eddigi eréfeszitések nem bizonyultak hatékonynak a rendkiviil
nyersanyag- és energiaintenziv vildggazdasagunk kdrnyezetterhelésének enyhitésében. (Papp et
al., 2022)

Jelen tudasunk szerint azonnali és hatékony beavatkozas nélkiil a klimavaltozas tovabb gyorsul és
ennek kdvetkezményeként egyre nének a kapcsolodod gazdasagi karok és tovabbi kockazatok is.
Ennek a trendnek a megtoréséhez egy realis és mérhetd akcidtervre van sziikség - ehhez elméleti
keretet adhat a Kaya-azonossag (Kaya identity), amelyet az alabbiakban részletesen bemutatunk.

A KAYA-azonossag

A Yoichi Kaya japan energiakézgazdasz altal kidolgozott matematikai formulat 1995 ota
hasznaljak a globalis COz-kibocsatds f6 tényezéinek vizsgilatira.® Az 1. 4dbran levezetett
azonossag szerint a teljes COz-kibocsatas felirhaté a népesség és az egy fore esé kibocsatas
szorzataként, ahol utdbbi tovabbi komponensekre bonthatd. Az egy fore es6 CO»-kibocsatas
megadhatd az egy fore es6 GDP (jovedelem) és az egy GDP egységre es6 COz-kibocsatas
(technologia) szorzataként. E kifejezés utolso tagja szintén tovabb bonthatd és ekként felirhato az
egy GDP egységre jutd energia (energiaintenzitas, avagy energiahatékonysag), valamint az egy
egység energiara juté CO,-kibocsatas (CO.-intenzitas) szorzataként.
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1. abra. A KAYA-azonossag
Figure 1. The KAYA identity
Forras: Sajat szerkesztés Ritchie — Roser — Rosado (2020) alapjan

3 Az elméleti keret szdmdra az 4tiitd népszeriiséget az 1993-as tokiéi Globalis Kornyezet, Energia és
Gazdasagfejlesztési Konferencian (Conference on Global Environment, Energy, and Economic
Development) tartott eldadas hozta meg. Az elmélet teljeskorii Osszefoglalasa Kaya és Yokobori kozds
kdtetében olvashatd (1998).
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A KAY A-azonossag szerint a teljes kibocsatas mérsékelhetd, ha ceteris paribus négy komponense
kozil barmelyiket sikeriil csokkenteni. Az elsd két komponens demografiai, illetve joléti,
termelékenységi szempontokat tiikroz. Jelen irdsban ezért az energiaintenzitasi és a CO»-
intenzitasi elemekre fokuszalunk, amelyek csokkentésével fokozhatd az energiahatékonysag,
valamint a karbonszegény, megljuld energidk szerepe az energiamixben. (Kaya & Yokobori,
1998)

Az energiahatékonysag fejlesztése kifizetddo befektetés. Bar az ebbdl fakado elénydk els6sorban
hosszu tavon érezhetdek, de intézményi és haztartasi szinten is elérhetéek gyors koltségesokkentd
eredmények, példaul az intelligens épiiletgépészeti megoldasok segitségével vezérelt
energiaellatd rendszerek altal jelent6s energiamegtakaritas érhet6 el. A karbonszegény
energiatermelés felgyorsitasa kapcsan iranyado, hogy egy egység energia eldallitasakor kozel
kétszer annyi CO> keletkezik, ha az eljaras soran szenet égetnek, mintha foldgazt hasznalnanak
hozza. Mindekdzben hidrogén égetésekor csupan viz keletkezik, tehat egyaltalan nem bocsat ki
iiveghazhatast gazt (UHG).

Egyeldre csupan elméleti lehetdségnek tiinik, hogy a KAYA-azonossag alapjan a népesség ¢€s
gazdasag novekedését az energiahatékonysag novelésével és a COo-intenzitas csokkentésével
tarthatjuk egyensulyban. A gyakorlat ugyanis azt mutatja (2. abra), hogy bar a népesség és az egy
fore jutd6 GDP novekedése is toretlen, am a kibocsatds mérséklésére alkalmas valtozok
csokkenésének iiteme tulsagosan lassti ahhoz, hogy érdemi hatasuk legyen.
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2. abra. A KAYA-azonossag komponenseinek valtozasa (%) globalisan, 1965-2023
Figure 2. Change in the components of KAY A identity globally (%), 1965-2023
Forras: Sajat szerkesztés Our World in Data (2024) alapjan

Ugyanez a tendencia olvashatd le, ha a visegradi orszagok tapasztalataira fokuszalunk az Eurostat
adatai alapjan az 1990-2020-as periodusban (3. abra). Ez idé alatt Magyarorszag az UHG
kibocsatasat 35 szazalékkal tudta csokkenteni. Ennek f6 forrasa az energiahatékonysag javulasa
volt (41%), &m hozza kell tenni, hogy e téren a régi6 tobbi orszaga egyarant jobban teljesitett. A
COz-intenzitas csokkenése terén Magyarorszag (-26%) egyediil Lengyelorszagot (-19%) tudta
megelézni.



Eszak-magyarorszagi Stratégiai Fiizetek XXII. évf. ¢ 2025 ¢ 1

200
150
100

50
W Népesség

Egy fére esé GDP
Energiaintenzitds

CO2-intenzitas
-50

100

Csehorszag Magyarorszag Lengyelorszag Szlovakia

3. abra. A KAYA-azonossag komponenseinek valtozasa (%) a visegradi orszagokban,
1990-2020
Figure 3. Change in the components of KAY A identity in the Visegrad countries (%), 1990-
2020

Forras: Sajat szerkesztés Streimikiene (2022) alapjan

A kibocsatascsokkentéshez jelenleg még dragabb technologidk hasznalatan keresztiil vezet az ut,
mint amennyibe a kornyezetszennyezd megoldasok keriilnek. Ezeknek a zdld prémiumoknak
nevezett koltségkiilonbségeknek a kiszamolasa segitséget jelent a beavatkozas stratégiai
terlileteinek azonositasahoz. Kell§ figyelemmel és felelds intézményi 6sztonzok kialakitasaval
megismételhetd a napelemgyartasban lezajlott technoldgiai forradalom: a napenergia akkora
figyelmet kapott az elmult id6szakban, hogy a technologiai innovacidknak kdszonhetéen ma mar
joval olcsobban lehet hozzajutni a napelemekhez, mint 50-20, vagy akar csak 10 évvel ezel6tt. A
z6ld atallashoz vezetd uton ilyen sikertorténetekre van sziikség.

Klimasemlegességi célok

A 2015-6s Parizsi Megallapodas az Osszes liveghazhatasu gaz kibocsatasanak csokkentését
iranyozza el6. Ehhez csatlakozva allamok és vallalatok sora hirdeti ki sajat hozzajarulasat. A
klimasemlegességi célok, illetve foként a megvalositasukra tett 1épések azonban a bevezetd
részben emlitett ,,részsikerek” kozé tartoznak, mivel a kibocsatas-csOkkentési célok eléréséhez
olyan atlathat6 és Osszehangolt cselekvési tervre is sziikség lenne, amely arra is tekintettel van,
hogy az egyes szerepldk milyen mértékben jaruljanak hozza az eréfeszitésekhez. (Rogelj et al.,
2021)

A nettdé nulla kibocsatasrol szold célok hitelességéhez és eredményességéhez elengedhetetlen
lenne, hogy a hosszl tavu stratégia 0sszhangban legyen a rovidtava Iépésekkel. A nettd zérd
véllalasok kozti diszharmoniat jelzi példaul, hogy mig az EU 2050-re az Osszes iiveghdzgaz
kibocsatasahoz allit normat, addig Kina 2060-ig is csak a CO»-kibocsatasra értelmezi azt.

Az EU valamennyi tagallama, igy Magyarorszag is a kozosség stratégiai dokumentumaibodl
vezetheti le sajat cselekvési tervét. Ezek kozé tartozik az eurdpai éghajlati torvény, mely jogi
kotelezettséggé emeli, hogy az EU 2050-re klimasemlegessé valjon. E mellett az EU Green Deal
azt is eldirja, hogy 2030-ra 55 szazalékkal csokkenjen a nettd liveghdzhatdsugdz-kibocsatas az
1990-es szinthez képest.

Magyarorszag a klimavédelemrdl sz616 torvényben azt vallalta, hogy 2050-re klimasemleges lesz,
azaz csak annyi liveghazhatast gazt bocsat ki, amennyit semlegesiteni is képes. Ezen az tton
részcélt jelent az 50 szazalékos kibocsatascsokkentés, amelyet az 1990-es szinthez viszonyitva
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2030-ra kell elérni a 2024-ben az EU részére benyujtott, feliilvizsgalt Nemzeti Energia- és
Klimaterv szerint (EM, 2024).
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4. abra. Magyarorszag osszes netté UHG kibocsatasa és annak 1990-hez képesti
csokkenése (%), 2010-2020
Figure 4. Total net GHG emissions of Hungary and their reduction compared to 1990 (%), 2010-
2020
Forras: Green Policy Center (2023 és 2024) alapjan sajat szerkesztés

2022-ben 42 szazalékos volt a kibocsatas csokkenése az 1990-es szinthez képest (4. abra). Az adat
jelent6ségét azonban jelentésen arnyalja, hogy a kibocsatas terén elért javulas rendre
Osszefliggésbe hozhatd gazdasagi valsaggal. Azaz a gazdasagi teljesitmény dinamikaja és az
alkalmazott termelési eljarasok nem elégségesek a hosszh tavu klimasemlegességi cél eléréséhez.

Magyarorszag a zold atallas nyertese lehet

Az eddigi eredmények ellenére is lathatd, hogy hossza ut all még el6ttiink a parizsi célok eléréséig.
Réadasul a karbonintenziv technologiakrol a karbonszegény megoldasokra valo atallas tetemes
koltségekkel jar. A kovetkezd évtizedekben sziikséges beruhazasok volumene vilagszinten
meghaladhatja a 125 ezer milliard dollart (Vivid Economics, 2021), ami az Egyesiilt Allamok
2022. évi GDP-jének mintegy Otszordse. A mérleg masik serpeny6jébe a felmelegedés okozta
potencialis karokat téve globalis szinten kézgazdasagi szempontbdl is igazolhat6 a beruhazasok
sziikségszerlisége. Orszagok szintjén vizsgalva mar nem ennyire egyértelmt a kép: az eltérd
foldrajzi és gazdasagi adottsagok miatt ahogy a klimavaltozas negativ hatésai, ugy a zold attérés
hasznai sem egyenlGen oszlanak meg az egyes allamok kozott (Kandracs, 2023a).

A hazai z6ld beruhazasigény is igen tetemes Osszeg: bar az elérhetd becslések széles skalan
mozognak, abban megegyeznek, hogy az éves hazai GDP-hez mérheté az osszeg (ITM, 2021,
McKinsey, 2022). E befektetés azonban tobb kutatas szerint is megtériil, igy Magyarorszag a zold
transzformacio nyertesei kozott lehet. A Cambridge Econometrics 2021-es, az MNB hosszu tava
klimastressztesztjéhez is felhasznalt tanulmanyaban kiilonboz6 felmelegedési palyakat vizsgalva
arra jutott, hogy a rendezett 4tdllassal* jaré karbonszegény infrastruktiraba vald befektetés a
foglalkoztatésra, a kiilkereskedelmi mérlegre és a bruttd hazai 6ssztermékre is pozitivan hatna az
alappalyahoz képest (5. abra). Ezzel szemben a meghiusult atallas a megugrd fizikai kockazatok,
illetve ezek realizalodasa miatt negativan érintené tobbek kozott az ellatasi lancokat, az

4 A rendezett atallasi forgatokdnyv a parizsi klimacélok elérését, a felmelegedés 2°C fok alatt tartasat
feltételezte az iparosodas el6tti korszakhoz képest. A meghitsult atallas soran mar kozel 4°C-0s
atlaghdmérséklet emelkedéssel kalkulalt a tanulmany.
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inputarakat, igy a termelékenységet és ezaltal a hazai gazdasag teljesitményét is (Cambridge
Econometrics, 2021; MNB, 2021, 2023).
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5. abra. Kiilonb6zo6 atallasi palyak kockazatainak GDP-hatasa - szazalékos eltérés a
klimamentes alappalyatol
Figure 5. GDP impact of risks of different transition paths - percentage deviation from the
climate-free baseline
Forras: sajat szerkesztés Cambridge Econometrics (2021) alapjan

Mas megkozelités mellett jutott hasonlé konkluziora a McKinsey mar emlitett 2022-es
tanulmanya. A klimasemlegességhez sziikséges tokebefektetés a 1étrejovo 0j munkahelyek és az
energiahatékonysag novekedésébdl eredd koltségmegtakaritas kovetkeztében megtériil, ami a
hazai gazdasag 2-2,5 szazalékpontos addicionalis ndvekedésével jarhat. Tovabbi lényeges
hozadék, hogy a dekarbonizaci6 ndvelné a versenyképességet a GDP mintegy 30 szazalékat kitevd
agazatok esetében (McKinsey, 2022). Az elemzések azt mutatjak tehat, hogy a zold atallas hazank
szamara nem kockazat, hanem lehet6ség, melynek kihasznalasa — az egyéb, kornyezeti és
tarsadalmi hasznok mellett — szamottevé gazdasagi elonyokkel jarhat.

Nem csak kornyezeti szempontbél kulcsfontossagu a zold energiatermelés

A KAYA-azonossag ramutat a COz-kibocsatds és az energiafelhasznalas kozotti szoros
kapcsolatra. Ezt az dsszefiiggést erésiti, hogy a villamosenergia-termelés a legnagyobb UHG-
kibocsato agazat Eurépaban. Nem véletlen, hogy az EU 2050-re vonatkozé klimasemlegességi
céljanak elérésében kulcsszerep jut a villamosenergia-agazat dekarbonizacidjanak (EEA, 2022).
A folyamat legfontosabb eleme a meglijul6d energia mind nagyobb ardnyu haszndlata nemcsak a
villamosenergia-termelésben, hanem a teljes energiafelhasznalasban. A globalis primer
energiafelhasznalast tekintve azonban lathatd, hogy e folyamat lassan halad: 2023-ban még
mindig 81 szdzalékot tett ki a fosszilis energiaforrasok részaranya a teljes felhasznalason beliil,
azaz az 1990 ota eltelt b6 harminc év alatt minddssze alig tobb mint 5 szazalékpontot javult a
megujulok részesedése (6. abra).
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A megujuld energiatermelés kdrnyezetbarat mivolta mellett rendelkezik egy tovabbi lényeges
elénnyel: a termelés orszaghataron beliil torténik, azaz az utobbi idészakban a kdozvéleményben is
fokuszba keriil6 energiafiiggdséget is csokkenti. A magyar gazdasagban felhasznalt energia tobb
mint fele ugyanis kiilfoldrél szarmazik, ennek megfelelden energiafiiggdségi mutatonk az utdbbi
években 60 szazalék koriil alakult. Ezen érték szinte megegyezik az unios atlaggal, mely a 2019-
2023-as idGszakban 59 szazalék volt. A visegradi orszagokkal 6sszevetve azonban lathato, hogy
energiafiiggdségilink az utobbi tiz év mindegyikében mintegy 10 szazalékponttal meghaladta a
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6. abra. A globalis primer energiafelhasznalas forrasai
Figure 6. Sources of global primary energy use
Forras: Our World in Data (2024) alapjan sajat szerkesztés

régios értéket (7. abra)®.

80

70

60

50

40

30

20

10

0

szazalék

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

V3tartomany == e=EUatlag

Magyarorszag V3 atlag

7. abra. Energiaimport aranya 2012-2023
Figure 7. Energy import ratio 2012-2023
Forras: Eurostat (2024) alapjan sajat szerkesztés

5 Megjegyzés: A készletvaltozassal sziirt netté energiaimport hasznélata némileg kedvezébb képet mutat

Magyarorszag esetében, de a fenti kovetkeztetéseket ez nem befolyasolja.
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A 2022-ben kicsticsosodd eurdpai energiavalsag és az orosz-ukran habort elhtizodasa sulyos
gazdasagi hatasokkal jart Magyarorszdgon, mely az MNB torvényi manddtumait is érintette. Az
MNB ezért a Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem Zéré Karbon Kozpontjanak
kutatéival kozosen olyan javaslatokat dolgozott ki, melyek egyszerre segitik az
energiaszuverenitast és a zold atmenetet, valamint makrogazdasagi szempontbol is elényosek
(Kandracs, 2023b). A kozds kutatds olyan intézkedések végrehajtisat javasolta, melyekkel 2
milliard kobméter tartds foldgazfogyasztas-csokkenés, tovabba a kutatas idejében hatalyos
energiastratégiaban 2040-re meghatarozott megjuld villamosenergia-termelési célok® 2028-as
teljesitése valik elérhetévé (ZKK, 2023).

A megujuld alapt energiatermelés térnyerése a kdvetkezd évek nagy trendje, az elektrifikacio
miatt is Iényeges. A fosszilis energiaforrasokrol a villamosenergia-felhasznalasra vald attérés
kiemelt szerepet jatszhat az energiafelhasznalas CO2-mentesitésében tobbek kozott az iparban, a
kozlekedésben és a haztartasok esetében is (Kruppa, 2023). Az elektrifikdcid és az wjonnan
kiépiilé ipari gyartokapacitisok hatasara a varakozasok alapjan a magyar villamosenergia-
felhasznalas a mainak a 2-2,8-szeresére emelkedhet a kovetkezo évtizedekben (Baji-Gal, 2023).
Versenyképességi szempontbol is szamottevd hatassal jarna az energiaimport csdokkenése. Az
utobbi harom évben példa nélkiili armozgasokat lathattunk a villamosenergia-piacon, ami a
nagymértéki volatilitassal egylitt megugrd energiakdltséget és kiszamithatatlansagot okozott a
hazai vallalati felhasznalok szamara is

A hasonl6 turbulens id6szakok kockazatai hossza tavu villamosenergia-vasarlasi megéallapodasok
(power purchase agreement, PPA) révén csokkenthetok. A PPA-k jellemzdéen olyan 10 évet
meghaladd villamosenergia adasvételi szerzédések, melyek keretében foleg (nagy)vallatok
kozvetleniil a nap- és/vagy szélenergia-termel6t6l vasarolnak zoldaramot, méghozza fix aron. A
rogzitett arnak koszonhetéen a vevok energiabeszerzéshez kapcesolddd pénziigyi kockazatai
érdemben csokkennek (Juhész, 2023). A kiszamithato energiakoltségek a termelési koltségek,
ezaltal az arszabas tervezhet6ségét novelik, ami elonyt jelent a nemzetkozi arversenyben. Egy kis,
nyitott gazdasag esetében ez jelentds hatast gyakorolhat a gazdasag teljesitményére, az import
forgalmon keresztiil a kiilkereskedelmi mérlegre és a vallalatok fizetoképességére és
beruhazasaira is (Kandracs, 2023b; Varnai, 2023).

Az energiatermelés zolditése a KAYA-azonossag egy tényezOjére, a karbonintenzitasra van
Iényeges hatassal. Nem szabad azonban megfeledkezni a cikk elején mar emlitett masik faktorrol,
az energiaintenzitasrol sem: a megtermelt energia hidba zold, ha pazarldoan hasznaljuk fel. Az
energiahatékonysag novelésében (is) kulcsszerepet jatszik a z61ld finanszirozas.

A fenntarthaté finanszirozas 6sztonzése Magyarorszagon

is tarsul, melyet a kozponti, allami forrasok egyediil nem képesek biztositani. (Virag, 2019) A
beruhazasok megvaldsitasaban ezért kiemelt szerepe van a maganszektor forrasainak, amelyek
bevonasahoz elengedhetetlen a zold pénziigyi piacok fejlddése, a zold pénziigyi instrumentumok
elterjedése. E folyamatot vilagszerte 0sztdnzik a kdzponti bankok, ami alol az MNB sem kivétel.
S6t, a magyar jegybank azon kevés intézmény koz¢ tartozik, mely — Eurépaban elsék kozott —
rendelkezik a kornyezeti fenntarthatésigot tdmogatd torvényi mandatummal (Dikau & Volz,
2021; Deak & Sarvari, 2023). Az MNB az utobbi években szdmos 1épést tett a magyar zold
finanszirozas fejlesztéséért. A 2019-ben meghirdetett Z6ld Program f6 célja a kornyezeti
kockazatok és a pénziligyi rendszer kozotti kapcsolat megértése, valamint a hazai z6ld pénziigyi
Okoszisztéma tamogatésa, beleértve nemcsak a pénziigyi intézményeket, hanem az érintett civil
és tudomanyos szervezeteket is (MNB, 2019). Mig a Zdld Program elsdsorban feliigyeleti
fokuszu, a 2021-ben publikalt Z6ld monetaris politikai eszkoztarstratéga a monetaris politika

6 12 GW beépitett id6jarasfliggd meglijuld kapacitas és 17 TWh-t meghaladé megujuld villamosenergia
termelés.
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lehetséges z6ld iranyait tartalmazza. A két stratégiai dokumentum alapjan olyan nagyszabasu, az
energiatermeléshez és -hatékonysaghoz is kapcsoldodd programok indultak az elmult években,
mint példaul a Z61d tékekovetelmény-kedvezmény program (TKK) vagy a Z61d Otthon Program
(Gyura et al., 2023).

A TKK tékekovetelmény-kedvezményt biztosit a zoldnek tekinthetd vallalati, onkormanyzati és
lakossagi kitettségekre. Utdbbiak alapvetden energiahatékony lakdingatlanok vasarlasat, épitését
vagy felyjitast finansziroz6 lakossagi hitelek, mig a vallalati részprogramban az elfogadott
hitelcélok folyamatosan boviilése ellenére is mindmaig a legnépszeriibb elem a program
indulasakor meghirdetett megujuldenergia-termelés finanszirozasa. A vallalati z6ld hitelek koziil
még az energiahatékony ingatlanokhoz és az elektromobilitashoz k6t6d6 finanszirozast érdemes
kiemelni, melyek szintén hozzajarulnak a magyar gazdasag dekarbonizacios céljaihoz (Holczinger
& Juhasz, 2023). A 2020-ban indult TKK-ban 2024. szeptember végére mar 1.117 milliard
forintnyi hitelkitettség vett részt (8. abra), amelynek dontd része a megujuld energidhoz és az
energiahatékony épiiletekhez kapcsolddik (MNB, 20244, 2024b).
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8. abra. A zold tokekovetelmény-kedvezmény programban résztvevo hitelintézetek zold
hitelallomanyanak alakuldsa
Figure 8. Development of the green loan portfolio of credit institutions participating in the
preferential green capital requirement program
Forras: sajat szerkesztés MNB (2024b) alapjan

Osszegzés

Az éghajlatvaltozas hatdsainak mérsékléséhez a tudomanyos konszenzus szerint a kulcs az
iiveghazhatast gdzok kibocsatasanak radikélis csokkentésében rejlik. A folyamat sikeréhez a
gazdasdgok zold atallasa sziikséges, melynek egyik pillére az energia termeléséhez és
felhasznalasdhoz, mint az egyik legnagyobb kibocsatassal jard tevékenységekhez kotodik. A
KAY A-azonossagbol elméleti oldalrdl is levezethetd ezen Osszefiiggés: a COz-kibocsatas négy
komponense koziil a demografiai és joléti tényezdk mellett ugyanis az energia- és CO,-intenzités
jelenik meg. Irasunkban azonban réamutatunk arra, hogy az energiahatékonysag, valamint a
megujuld energia szerepe jelenleg még messze van a kivanatos szintt6l mind globalisan, mind
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sziikebb régionkat tekintve. Az energiamixben ugyanis vilagszinten még mindig 81%-ot tett ki a
fosszilis energiahordozdkon alapt termelés 2023-ban, mig a megujulok részesedése minddssze
11% volt. Ha ezt Osszevetjiik az 1990. évi 87% fosszilis szinttel, lathatjuk, hogy az
energiatermelés karbonintenzitasaban harom évtized alatt csak kismértékii eldrelépés tortént.
Ugyanakkor a kozelmult energiavalsaga, a gaz- ¢és a villamos energia aranak volatilis alakulasa
ramutatott arra, hogy az energiatermelés zolditése és az energia hatékony felhasznaldsa nem csak
a klimacélok teljesitése miatt fontos. A helyben megtermelt energia -ellatasbiztonsagi
szempontokat tekintve is kiemelt jelent6ségii, rdadasul a vilagpiaci araknak valo
kiszolgaltatottsagot is csokkenti, kiilondsen, ha energiahatékonysagi beruhazasokkal tarsul. A
minél kevesebb energia felhasznalasa a vallalatokat koltségoldalon is kedvezden érinti, ezaltal
versenyképességiik is n6. A vallalati szintli elényok mellett nem szabad elfeledkezniink a
makrogazdasagi vonatkozasokr6l sem. Magyarorszag kiilsé energiafiiggéségének csokkentése
érdemben javitana a kiilkereskedelmi mérleget, ezaltal az orszag egyensulyi mutatoit.

Az energiadtmenet, ezen keresztiil pedig a zold atallas igen jelentOs pénziigyi forrast is igényel,
melyhez a zo6ld pénziigyi termékek minél szélesebb elterjedése is sziikséges. A zold pénziigyek
fejlodése érdekében a kozponti bankok szamos 6sztonzoét alkalmaznak vilagszerte. A Magyar
Nemzeti Bank sem kivétel ez alol, sét, az egyik els, fenntarthatdsagi mandatummal rendelkezd
jegybankként mind a monetaris, mind a feliigyeleti eszkodztdra részeként szamos zold
kezdeményezést inditott. A Z61d tékekdvetelmény-kedvezmény program ravilagitott arra, hogy
megfeleld kdzponti banki 6sztonzdékkel a zo1ld finanszirozas bovitése a fenntarthatésagi atmenetet
is hatékonyan tamogatja.
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