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Balogh Jeremids Maté'® — Sarvari Baldazs®
Az élelmiszerar-infldcio meghatdarozo tényezdi az Europai Unio 27 tagdllamaban

Jelen kutatas célja az élelmiszerar-inflacio fobb meghatarozo tényezdinek a vizsgalata az Eurdopai
Unio 27 tagallamaban 2001. januar és 2022. mdjus kozott. A kutatds a tézsdei nyersolajarak és a
valutadrfolyam-ingadozasok szerepére helyezi a hangsulyt. Az elemzéshez kiegyensulyozott panel
adatbazist keszitettiink havi adatok felhasznalasaval. A korabbi vizsgalatok eredményei nyoman
az alabbi becslési modszereket alkalmaztuk: véletlen hatasok (RE), panelkorrigalt standard hibdk
(PCSE), modositott legkisebb négyzetek kointegralt becslése (FMOLS), valamint dinamikus
legkisebb négyzetek (DOLS) regresszios modszere. Eredményeink azt mutattak, hogy az
élelmiszerar-inflaciot az olajarak névekedése és a valutadarfolyam-ingadozas egyarant jelentds
meértékben befolyasoltdk.

Kulcsszavak: élelmiszerarak; olajarak; élelemiszerinflacio; Europai Unio, panelbecslés
JEL kédok: E31, O13, C23

Determinants of food price inflation in the European Union 27 Member States

The objective of our research is to investigate the main determinants of food price inflation in the
European Union 27 Member States between January 2001 and May 2022. Our research focuses
on the role of oil prices, exchange rate volatility, and the impact of the Russian-Ukrainian war
that started in February 2022. We compiled a strongly balanced panel dataset based on monthly
values. Based on the a priori test results Random Effects (RE), linear regression with panel-
corrected standard errors (PCSE), cointegration regression using fully modified ordinary least
squares (FMOLS), and dynamic ordinary least squares (DOLS) regression methods were applied.
Our result shows that both the increasing crude oil prices and the fluctuating exchange rates
stimulated significantly food price inflation in the EU-27. Data demonstrates that Russia’s war
against Ukraine also contributes to increasing food prices in the EU-27. In this regard, we provide
country-level analysis as well.
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Bevezetés

A 2021 masodik felétdl 1,5 éven at folyamatosan ndvekvo inflacid mozgatoérugodinak a feltarasa a
gazdasagpolitika kdzponti kérdése lett. Spanyolorszagtol Gordgorszagig a megélhetési koltségek
Uj csticsokat dontdttek, ami szamos nehézség elé allitotta az Eurdpai Unio tobb millio haztartasat.
A ndvekvoé inflacié minden orszag szamara komoly kihivast jelent, habar az utobbi évtizedben
meglehetdsen 1) jelenségnek szamit, ugyanis az elmult bo egy évtizedben (2020 el6tti iddszakban)
mérsékelt inflacid volt az Unidban. A 2008-ban bekovetkezd pénziigyi vilagvalsdg a gazdasagi
novekedés lassuldsdhoz és a fogyasztdi kereslet csokkenéséhez vezetett, amely hozzéjarult az
alacsony inflacidhoz. Szamos fejlett orszagban, ideértve az Eurdpai Uniot is, 2009 és 2020 kozott
altaldban alacsony inflacié volt.
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Ebben a gazdasagi kdrnyezetben az Eurdpai Kdzponti Bank (ECB) tobb olyan gazdasagnoveld
intézkedést - példaul alacsony kamatlabakat - vezetett be, amelyek késobb magasabb inflaciot
eredményeztek. Az ECB dontésein kiviil szdmos tovabbi tényezd is hozzdjarult a novekvd
inflaciohoz. Ezek k6z¢ sorolhatjuk a pandémia kévetkeztében akadozé ellatasi lancokat, az egyes
hulldmokat kdvetd lezarasokat, valamint az 0Osztonzd intézkedések miatti megndvekedett
keresletet (ECB, 2022). A nyersanyagarak emelkedése és a gazdasagi aktivitas fellendiilése is
hozzajarult az inflaciés nyomashoz.

A fogyasztéi arindexen belill kutatasunk az élelmiszerar-inflaciora fokuszalva vizsgalja az
¢élelmiszerarak novekedését. Ennek hatterében szamos tényezd allhat, ideértve a piaci
egyensulyhianyt, az id6jarasi viszonyokat, az arfolyam-ingadozast, a vilaggazdasagi sokkokat
(koztiik a haborus eseményekkel kapcsolatos hatasokat), illetve a fogyasztoi preferencidkat. Az
¢lelmiszerar-inflacio jelentGs hatast gyakorolhat a gazdasagra is, mivel az inflacio a fogyasztoi
kiadasok és a gazdasagi novekedés csokkenéséhez vezethet.

A magas szinti gazdasagi integracidé és az egységes valutadvezet miatt homogén inflacios
varakozasok varhatok az eur6zonaban. Azonban nem minden EU-tagallam tagja az eurozonanak,
igy az arfolyam ingadozésa eltérGen érintette az eurozonan kiviili orszagokat. Amennyiben a
fogyasztoi arindex helyett az élelmiszer-inflacidt helyezziik eldtérbe, az EU 27 tagallama kozott
is jelentds eltérés figyelhetd meg. Az élelmiszer-inflacié 2020 utan szélsdséges értékeket mutatott
Magyarorszagon. Habar a tobbi EU tagallamhoz képest jelenleg az élelmiszerinflacio teriiletén
Magyarorszag vezeti a listat, a tobbi tagorszagban is megfigyelhetd volt az arak névekedése.
Tanulmanyunk elsésorban a nyersolajarak és az valutaarfolyam-valtozassal kapcsolatos tényezok,
valamint az élelmiszerarak kozotti ok-okozati osszefliggéseket vizsgalta. A nyersolajarak szerepe
meghataroz6 a mezégazdasagban, mivel olyan alapvetd termékek eldallitasahoz hasznaljak fel,
mint a mitragyak és a novényvédd szerek, valamint sziikségesek a mezdgazdasagi jarmiivek
mitkodtetéséhez is. Tovabba a nyersolaj a legmeghatarozobb tényezé az Eurdpai Unid bruttd
energiafogyasztasiban els6 helyen allo fosszilis tiizel6anyagokon beliil. (EUROSTAT, 2022) A
valutadrfolyamok vizsgalatat az élelmiszerinflacid orszagonként eltéré értékei indokoltak.
Kutatasunk wjnak tekintheté abban az értelemben, hogy ezeket a tényezdket havi bontasban
vizsgélja meg a 2001. januar és 2022. majus k6zott, ami korabbi elemzésben még nem jelent meg.
Eredményeink tovabbi szempontokat biztositanak mind az élelmiszeripar, mind az inflacid
szakpolitikai szabalyozasahoz, valamint a hatékonyabb arpolitika kialakitasat siirgetik az
¢élelmiszeripar tekintetében.

A tanulmany a kdvetkez6képpen épiil fel. A masodik fejezet hdrom csoportra osztva foglalja dssze
a szakirodalomban a korabbi vizsgalatokat és mddszertanokat. Megkiilonboztettiink orszagos,
regionalis €s a globalis kutatasokat. A harmadik részben a hipotéziseink keriilnek bemutatasra. A
tanulmany negyedik fejezetében kitériink a modszertanra, az adatokra, az alkalmazott
valtozoinkra, valamint ezek kivalasztasanak szakirodalmi megalapozasara. Az 6todik fejezet az
empirikus eredményeinket mutatja be. A hatodik fejezet az eredmények Osszesitését tartalmazza,
illetve ravilagit a kutatas f6bb korlataira és tovabbi lépéseket javasol a jovébeli kutatashoz.

Szakirodalmi attekintés
Orszagos szinti vizsgalatok

Az orszagos szintli tanulmanyok koziil elészor két érdekes kutatast szeretnénk kiemelni, amelyek
a Nigériaban tapasztalt inflaciot targyaljak. Tule et al. (2019) az inflaciét a mezégazdasagi
nyersanyagarak feldl kozeliti meg. A tanulmany két mérdszam: a fogyasztéi arindex és az
¢lelmiszer-inflacio alapjan vizsgalja az inflaciot. A szerz6k Nigéria tizenkét legtobbet fogyasztott
mezdgazdasagi termékét valasztottak ki (ideértve kiilonbozoé fajta kukorica fajtakat, a rizst,
burgonyat és szodjababot), hogy felmérjék azok élelmiszer-inflaciora és fogyasztdi arindexre
vonatkozo hatasat. Vizsgalatukban az 1991-t61 2018-ig tartd idoszakot vették figyelembe és az
adatokat havi bontasban elemezték. Kiilonféle modszertani megkozelitéseik kozé tartozik a
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Westerlund és Narayan-féle (2015) becslés, a véletlen bolyongas modell és a névekvo Phillips-
gorbe modellje. Tanulmanyukban a kutatok bebizonyitottak, hogy a mezégazdasagi aruk kiilon-
kiilén hatékonyabban jelzik elére mind a fogyasztdi arindexet, mind az élelmiszer-inflaciot, mint
a véletlen bolyongas modell. Kutatdsuk masik fontos elénye, hogy a szerzék a fokomponens-
elemzést alkalmazva atfogd indexet hoztak létre valamennyi kivalasztott mezdgazdasagi
arucikkre vonatkozéan. Harom évvel késébb Umar és Umar (2022) egy masik ok-okozati
Osszefliggést valasztottak. Azt vizsgaltdk, hogyan hat az arfolyam az élelmiszer-inflaciora.
Nemlinearis autoregressziv osztott késleltetésii modell alkalmazasaval a 2008-t61 2020-ig terjedd
negyedéves adatokra timaszkodva igazoltak a hosszu tavi kapcsolatot az arfolyam, az élelmiszer-
inflacio és a GDP kozott. A szerzok bebizonyitottak, hogy a GDP negativ és szignifikans hatéssal
bir az élelmiszer-inflaciora, mig az arfolyam mind hosszl, mind révid tavon aszimmetrikus
pozitiv szignifikans dsszefliggést mutat az élelmiszer-inflacioval.

Ibrahim (2015) szintén nemlinedaris autoregressziv osztott késleltetésii (NARDL) modellt
alkalmazott a malajziai olaj- és élelmiszerarak Gsszefiiggéseinek elemzésére. Kutatasai tobb mint
négy évtizedet oleltek fel (1971-t61 2012-ig) és elemzései a real-GDP, valamint a West Texas
Intermediate nyersolaj ardnak évente rogzitett adatai alapjan késziiltek. A szerzo hosszu tavon
kiilonb6z6 eredményekre jutott: amikor az olaj ara emelkedett ez jelents hatassal volt az
¢élelmiszer arara, de ha az olaj ara csdkkent, annak hatdsat nem lehetett kimutatni a ¢lelmiszerek
aréra.

A fent emlitett orszagonkénti vizsgalatokhoz hasonloan az elmult két évben két masik kutatas is
gorcsd ala vette az élelmiszer-inflaciot. Ezek hasonlo megkozelitéseket alkalmaztak a brazil,
illetve lengyel adatokon alapul6 kutatasokhoz. Barros et al. (2022) vart és varatlan arsokkokat
elemzett a mez6gazdasaggal ¢és az inflacioval kapcsolatban 2001 és 2019 kozott. Az ellatasi
problémakat figyelembe véve a szerz6k magyarazatot tudtak adni a brazil hivatalos inflacios index
elérejelzési hibainak valtozékonysagara. E magyarazatot a varhaté inflaciéra vonatkozd
adatokbol, a gabona- és géazolajarakbdl, valamint az arfolyambol vezették le. Mintajuk alapjan
bizonyitani tudtak azt is, hogy a nemzetkozi ar- és arfolyamsokkok hatnak a belfoldi aggregalt
mezogazdasagi arra. Az inflacids varakozasokon kiviil elemzéseik a mezogazdasagot, az energiat
s az atvaltasi arfolyamokat is dsszevetették egymassal, ami a jelen tanulmany megkozelitésének
alapjaul is szolgalt. Habar mi az adatainkat havi bontasban gyiijtottilk, 6k a mezdgazdasagi és
allattenyésztési termékcsoportok (gabonak, allattenyésztés és kertészet) termeldi arindexének, az
IMF nemzetkozi élelmiszer- és italarindexének, a nemzetkdzi dollararaknak, valamint az atlagos
gazolaj forgalmazasi aranak negyedéves arvaltozasat vették figyelembe.

A napi adatok segitségével Jaworski (2021) rovidebb idészakot elemzett (2015 jaliusatol 2020
augusztusaig), amelybe a koronavirus-jarvany elsé hullamat is beleszamitotta. Célja az volt, hogy
valos idejii élelmiszerarakat mérjen Lengyelorszagban. A szerz6 bebizonyitotta, hogy a napi
adatok segitségével megbizhatd becsléseket lehet adni a havi és éves élelmiszer-inflaciora
vonatkozoan, a hivatalos indexek publikalasa el6tt kortilbeliil 30 nappal. Annak érdekében, hogy
bemutassa az arak gyors valtozasat, Jaworski (2021) koriilbeliil 20 000 termékbdl (koztik
alkoholmentes italokbol is) allo artorténetet hozott létre. A nagy adathalmaz vizsgalatdhoz
webkaparasos (web scraping) modszert alkalmazott az online aradatok 0sszegytjtésére.

Az élelmiszer-inflacio orszagonkénti elemzéséhez Mawejje (2016) az éghajlati viszonyokat is
figyelembe vette. Egyenletmodell (single equation model) segitségével harom vektoros
hibakorrekcios modellt dolgozott ki az energia- és klimasokkok ugandai élelmiszerarakra
gyakorolt hatdsanak vizsgélatira. Az energiadrak tekintetében az eredményei hosszl tavu,
kointegracios 0sszefiiggést mutattak az élelmiszerarakra vonatkozdan. Az éghajlattal kapcsolatos
adatok azt mutattak, hogy a hémérséklet-valtozasok jobban befolyasoljak az élelmiszerarakat,
mint az es6zések.

Reqgionadlis szintii kutatdsok
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Habar id6ben és témakorben Borkowski et al. (2008) kutatasa nem kozvetlen elézménye a jelen
elemzésnek, mivel tanulmanyuk FEurdpat vizsgalta, sziikséges az & eredményeikre is
hivatkoznunk. Az éves adatok és a korrespondencia, klaszterelemzés (Grade Correspondence -
Cluster Analysis), és az ARMA (p, q) - GARCH (1,1) modell felhasznalasaval jelent6s eltéréseket
mutattak ki 23 EU-tagallam termelésében és fogyasztasaban (Ciprus és Luxemburg kivételével),
valamint az ilyen kiilonbségek csokkentésében is. Kétoldali 0Osszehasonlitds segitségével
bebizonyitottak, hogy a gordg és lengyel fogyasztodi, illetve termeldi piacok olyan mértékben
kiilonboznek egymastol, hogy sokkal inkabb egymas lehetséges partnereinek, mintsem
versenytarsainak tekinthetéek. Borkowski et al. (2008) ugyan nem tértek ki az arra és az inflaciora,
Osszegezték viszont a kiboviilt Eurdpai Unio élelmiszer-termelési és fogyasztasi struktiarajanak
valtozasi iranyait 1993 és 2003 kozott. Megmutattak, hogy ez a tendencia sokkal tobb
hasonlosagot mutat, mint eltérést. Eredményiik tovabbi unids szintli vizsgalatra késztette a
kutatokat.

Liontakis és Kremmydas (2014) tanulmanya Liontakis korabbi kutatasaira (Liontakis & Papedas,
2010; Liontakis, 2012) épiil, amely térbeli megkdozelités segitségével szemléltette az élelmiszer-
elemezték. Mintajukban 25 EU-tagallam szerepelt, valamint éves inflacios ratakat gytjtottek
Ossze az 1997 januarjatol 2011 marciusaig tartd idoszakbol. A Getis térbeli szlir6 segitségével a
szerzOk kimutattak, hogy a 25 EU-tagallamon beliil 1étezik egy térbeli autokorrelacid, amely
cafolja a fliggetlenségre vonatkozo feltételezést. Ezért nem jelent minden orszag adatsora
fuggetlen megfigyeléseket. Ennélfogva nem biztositanak egyedi és nélkiilozhetetlen
informaciokat az inflacio valtozasanak eldrejelzéséhez. A konvergencia trendek 1étezése abba az
iranyba mutat, hogy az inflacioval kapcsolatos elemzéseket a nemzeti szintii jelenségek helyett a
nemzetk6zi folyamatok felé érdemes iranyitani. Az ebbdl levont kovetkeztetés segitette eld
kutatasunk valtozdinak kivalasztasat is.

Tovabbi két 11j tanulmany a klimavaltozast és a fenntarthatésagot a mezdgazdasagi termeléssel és
az inflacioval kototte Gssze. Agovino et al. (2019) a 2005 és 2014 kozotti idészakot vizsgalta az
EU 28 tagallamaban, és tobb valtozo kozott kontrollalta az ok-okozati dsszefliggéseket, ideértve
néhany energiaval kapcsolatos valtozot (koztiik a megujuld energiat is), a munkaerdpiacot, az
éghajlatot, és néhany tarsadalmi vonatkozast adatsort (pl. a nemek kozotti foglalkoztatottsagi
kiilonbséget, a szegénységre vonatkozd tarsadalmi transzferek hatasat) is. A paneladatok Granger-
oksag tesztjének felhasznalasaval bebizonyitottak, hogy negativ kétiranya kapcsolat van mind a
klimavaltozas és a mezOgazdasagi hozamok, mind a klimavaltozds és a fenntarthatd
mezOgazdasag kozott. Azt is kimutattak tovabba, hogy a hagyomanyos mezdgazdasag negativ
hatassal van a fenntarthatd mezdégazdasagra. Hozzaadott értékeik kozé tartozik a wroclawi
taxonomiai modszerrel dsszeallitott ,,Fenntarthatdé mezdgazdasagi index” (Index of Sustainable
Agriculture) dsszetett mutatoja.

Odongo et al. (2022) megallapitotta, hogy a f6 forrasok az ellatds problémaibol erednek,
mikdzben a 6 kivalto okok az olajarak, a tdmogatasok, és az importalt inflacio volt. Ez a kutatas
részben a mintaban szerepld tiz kelet- és dél-afrikai orszagot érint6 sokféle hektikus
éghajlatvaltozassal kapcsolatos eseményre épiilt, amelyek egyre nagyobb intenzitassal fordultak
eld. A szerzok az éghajlatvaltozas és az inflacid Osszefliggését 2001-t6l 2020-ig elemezték. A
tanulmanyban leird elemzést és paneladatokat hasznal6é dinamikus modellt alkalmaztak, valamint
szamos valtozo havi adatait hasznaltak fel, koztiik a fogyasztoi drakat és a kiilonb6z6 élelmiszerar-
indexeket, a hitelkamatokat, az atvaltasi arfolyamokat, a GDP-t, a globalis olajarindexet, valamint
a csapadék- és hdmérséklet-adatokat.

Globalis szintii vizsgalatok
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Az élelmiszerarak, valamint az eltérd kereskedelempolitikdk multiplikator hatasanak
vizsgalatdhoz Giordani et al. (2016) hat kontinens 77 orszagat valasztotta ki (ideértve pl.:
Braziliat, Kanadat, Kinat, Magyarorszagot, Indiat, Kazahsztant, Uj -Z¢landot, Dél-Afrikat, Svajcot
és az Amerikai Egyesiilt Allamokat), és az 2008—2011 kozotti idészakra havi informéciokat
gytjtott a kereskedelmi intézkedésekre vonatkozdan, valamint havi adatokat gytijtott 32
¢élelmiszeripari termékre és makrodokondmiai mutatokra vonatkozdan. A szakirodalomban
értekezések hosszu sora foglalkozik az élelmiszervalsagok és a kereskedelempolitika okozati
Osszefliggéseivel. A modellek és a regressziok eredményei bebizonyitottak, hogy a kereskedelmi
intézkedések mas kormanyzatok 1épéseire adott reakciok. Az egyik fél érdeke az, hogy hatasosabb
védelmet alakitson ki a masikkal szemben, a masik pedig arra torekszik, hogy e védelem dacara
is elény0s helyzetbe keriiljon, ez az akcio-reakcio lancolat megsokszorozza a kezdeti sokkra adott
intézkedé¢s hatasat. Tovabba arra a kdvetkeztetésre jutottak, hogy a kormanyok akkor igyekeznek
védeni a gazdasdgot a nagyobb nemzetkdzi élelmiszerar-sokkoktdl, ha a lakossidg inkabb
kockazatkerilo.

Szamos cikk elemezte globalis Osszefliggésben az olaj- és élelmiszertermékek arai kozotti
kolesonhatast 2022-ben. Karakotsios et al. (2021) linearis autoregressziv osztott késleltetésii
(ARDL) ¢és aszimmetrikus autoregressziv osztott késleltetésti modellt (ASARDL) alkalmaztak,
hogy megvizsgaljak a két tényezd rovid és hosszll tdvi dinamikus Osszefiiggéseit. Ennek
érdekében havi szintli adatokat (globalis olajar-index és vilagpiaci élelmiszerar-index) gyQjtottek
a2000. januar és 2015. december kozotti idoszakbol. A linearis keret azt az Gjdonsagot nyujtotta,
hogy bizonyithattdk az okozati Osszefiiggést, hogy az olajarak hogyan befolyasoljak az
¢élelmiszerarakat, az aszimmetrikus keretben pedig azt igazolhattak, hogy mindkét tényezd
hatéssal van a masikra.

A vilagpiaci élelmiszerar-index és annak alkategoriai voltak Hanif et al. (2021) kezdeti
referenciaértékei, hogy bizonyitékokat gylijtsenek az olaj- és ¢lelmiszerarak széleken vald
Osszefliggésbol fakadod kockazatairdl és a tovabbgylir(izé hatasokrol. Komplex modszertani
megkozelitést alkalmaztak a statikus és dinamikus kétvaltozds kopulak, a kockaztatott (VaR) és a
feltételes kockaztatott érték (CoVaR) szamitasi modszerek, valamint az ARMA-GARCH
marginalis eloszlasi modell kombinalasaval. Havi gyakorisagu adatokra tamaszkodtak, amelyek
az 1990. januar és 2018. februar kdzotti idészakot fedték le. Az eredményeik az mutatjak, hogy a
piac fellendiilése és hanyatlasa soran mind az olaj-, mind az aggregalt élelmiszerarak egymastol
fiiggetleniil mozognak, mikdzben kétiranyu aszimmetrikus tovabbgytlirizé hatasokat is kimutattak
egyes ¢élelmiszeripari termékek és az olaj kozott. A szerzok a felsd és alsod széleken Osszefiiggést
fedeztek fel az olajarak és a gabonafélék, a névényi olajok és a cukor arai k6zott. Ez a megfigyelés
azonban nem érintett mas élelmiszeripari alkategoriakat (a tejtermékek kivételével).

Az olajarak és az élelmiszerarak kozotti kolesonhatas tekintetében Peersman et al. (2021) nemrég
széles korli torténeti értékelést mutatott be, mivel a kutatasban harom évtizedet fedtek le az 1990-
es évektol a 2010-es évek végéig. Strukturalis, idében valtozd paraméter(i Bayes-i megkdzelitést,
vektoros autoregresszios (TVP-BVAR) keretet alkalmaztak, és kiilonb6z6, az ezredfordulo el6tt
és utani tendenciakat igazoltak. Az 1990-es években az olajellatasi zavarok €s az ezzel kapcsolatos
arndvekedések nem voltak kihatassal az élelmiszerarakra. Erdekes modon ez a tendencia késébb
megvaltozott, és pozitiv tovabbgylirizd hatasokat mértek — ez kiillondsen igaz volt a nagy
gazdasagi vilagvalsag idészakaban. Megfigyeléseik kétiranyuak voltak, vagyis az ezredfordulod
ota a nyersolajarak novekednek azokban az id6szakokban, amikor a termés gyenge, és a vilagpiaci
¢élelmiszerellatas nem jol teljesit.

Khalfaoui et al. (2022) az energiadrak, valamint az élelmiszer- és mezOdgazdasagi
nyersanyagpiacok kozotti kolcsonhatas tovabbi dimenzidit emelték ki, mivel elemzésiikbe
bevontak az asvanyi anyagokat és a nemesfémeket is. Az 1960 és 2021 kozotti idGszakra
vonatkoz6 havi adatokat hasznaltak, és Barunik és Kley (2019) kvantilis koherencia modszerét
alkalmaztak. Szamos érdekes eredményt értek el, de a mi tanulmanyunk szempontjabol a
leglényegesebb az, hogy eredményeik az olaj és a mezdgazdasag kiilfoldi piacain mind rovid,
mind hosszu tavon kevesebb tovabbgyliriizé kapcsolatot jeleztek.
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A kiilonboz6 arupiacok kozotti dsszefliggések elemzése mellett néhany kutatas a gazdalkodas
jovojére fokuszal. Az egyik nemrégiben kiadott ilyen tanulmanyt Giller et al. (2021) publikalta.
A szerzOk leir6 statisztikat hasznaltak a mezdgazdasagi kereskedelem globalis 0sszefiiggéseinek
feltarasara és annak gazdasagainkban betoltott szerepére. Globalis elemzéseik sok régiot kiilon-
kiilon érintenek, és az 1980 és 2019 kozotti idészakot fedik le. Kovetkeztetésiik ravilagit arra,
hogy a gazdasagok termelési koltségeit foként a globalis piacok hatdrozzak meg, és hogy a
kistermelé gazdasagok alapvetd fontossagtiak a globalis élelmezésbiztonsag szempontjabol.
frasunk mar kitért arra, hogy ezek a gazdasagok érzékenyek az energiadrakra és az
éghajlatvaltozasra, ezért tovabbi szakpolitikdkra ¢és befektetésekre lenne sziikség annak
érdekében, hogy azok stabilak maradjanak a globalis élelmiszer-ellatas szempontjabol.

A kézirat elkésziiltéig az arupiacokra gyakorolt legutobbi globalis hatas Oroszorszag Ukrajna
ellen inditott habortija miatt kovetkezett be. Alexander et al. (2022) meglehet6sen baljosan latjak
a jovot, ugyanis szerintiik csupan 2023-ban egymillidan fognak meghalni az élelmiszer-inflacid
kovetkeztében, még gy is, hogy azt feltételezik, hogy Ukrajna a kapacitasdhoz képest nem
korlatozza majd az élelmiszerexportot. A globalis élelmiszerpiac vizsgalatdhoz a szerzok négy
stilizalt forgatokonyvet irtak le, és a LandSyMM élelmiszerekre vonatkozé modelljét alkalmaztak.
Eredményiik bebizonyitotta, hogy a mezdgazdasagi inputkoltségek hatdssal vannak az
¢lelmiszerarakra, igy racionalizalhat6 a hidnyzo6 orosz €s ukran export.

Elemzésiink hipotézise

Az utdbbi években szamos tényez6 jarulhatott hozza az élelmiszerar-inflaciohoz az Eurdpai
Unidban. Szakirodalmi attekintésiink alapjan ilyen meghatarozo tényezok kozé sorolhatjuk a
kereslet és kinalat egyensulytalansagait, az arfolyam-ingadozasokat, az emelked6 nemzetkozi
nyersanyagarakat, a szakpolitikakat és az ad6zasi rendszereket. Az élelmiszerarakat a nemzetkdzi
ellatasi lanc zavarai is befolyasolhatjak, példaul természeti katasztrofak, jarvanyok, iddjarasi
viszonyok, amelyek a terméshozam csokkenéséhez ¢és az élelmiszerarak ndvekedéséhez
vezethetnek. Tovabba az valutaarfolyam valtozasa a kereskedelem koltségeit is befolyasolhatja,
ami az élelmiszerarak valtozasahoz vezethet. A nyersanyagok, példaul az olaj, a gabona és a fémek
ara hatassal lehet az élelmiszertermelés koltségeire, ami szintén az élelmiszerarak valtozasahoz
vezethet. Mindemellett az adok, vamok, élelmiszerbiztonsagi eldirasok, valamint a kormanyzati
politikak is befolyasolhatjak az élelmiszerar-inflaciot, mivel ezek az eldallitasi és az értékesitési
koltségeket is novelik. Fontos megjegyezni, hogy az élelmiszerarak inflacidja Osszetett jelenség,
amelyet szamos tényez0 is befolyasolhat és egyes tényezdk hatasa az adott élelmiszertdl és az
adott régiotol fiiggden valtozhat. Ezen Osszefiiggések alapjan az alabbi harom 6 tényezot
valasztottuk ki, hogy teszteljiik az élelmiszer-inflaciora gyakorolt hatasukat.

A szakirodalomban tobb szerzé is egyetért abban, hogy az élelmiszerar-inflacio f6 oka az
emelkedd olaj- és energiaar volt (Hanif et al., 2021; Karakotsios et al., 2021; Odongo et al., 2022;
Khalfaoui et al., 2022). Els6 hipotézisiink ezt a hatast vizsgalja a mintankon:

HI A nyersolajarak névekedése megnivelte az élelmiszerar-inflaciot az Europai Unio 27
tagallamaban.

Adatbazisunk alapjan 2001 és 2022 kozott a legmagasabb élelmiszer-inflaciot elszenvedd
orszagok listdjanak a masodik helyén Magyarorszag szerepel (1. és 2. abra), valamint az eurd
forint arfolyamaban volt a legnagyobb valtozas (4. abra). Emellett megvizsgaltuk a
valutaarfolyamok és az élelmiszer-inflacié kozotti Osszefiiggést is. Mdés kutatok eredményei
tovabbi inspiracidt szolgaltattak, akik kimutattak, hogy az arfolyam hossza €s rovid tavon is
pozitiv és szignifikans dsszefliggésben van az élelmiszer-inflacioval (Umar & Umar, 2022; Barros
et al., 2022; Odongo et al., 2022). A fent emlitett Osszefiiggések alapjan a masodik hipotézisiink
a kovetkezoképpen fogalmazhato meg:

H2 Az atlagos arfolyamingadozasok jelentés szerepet jatszottak az EU 27 tagallamdaban
tapasztalhato élelmiszerdar-emelkedésben.
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Moédszertan és adatok

Elemzésiinkben egy kiegyenstlyozott panel adatbazist hoztunk létre az Eurdpai Unio 27
tagallamanak 2001. janudr és 2022. junius kozotti havi adatait felhaszndlva. Az adatok a
FAOSTAT (2022), az ECB (Eurdpai Kozponti Bank, 2022) és a FRED (2023) adataibol
szarmaznak. Az EU-s élelmiszerar-inflacidra vonatkozdan az alabbi egyenletet allitottuk fel:

In(élelmiszerinflicid)w=Po + Piln(nyersolaj arak)i + f2 In(valutadrfolyam)i + [30r0Sz-ukrdan
haboriis + eit 1)

ahol:

i az Europai Uni6 27 tagallamat jeloli

t az id6 honapokban kifejezett

B1..i a panelmodell becsiilt egylitthatdit mutatja.

o a konstans

A vizsgalat alapjan elvethetjiik a Breusch és Pagan (1980) féle Lagrange multiplikator teszt
véletlen hatasokra vonatkozo6 nullhipotézisét mely szerint a legkisebb négyzetek modszere (OLS)
elényosebb a véletlen hatasok modelljével szemben. Hausman (1978) specifikacios tesztje (p-
érték: 0,968) szerint a véletlen hatasok modellje hatasosabb mint az alland6 hatasok becslése. A
autokorrelaciot az adatokban. A Pesaran (2004) teszt igazolja a keresztmetszeti fliggdséget. Az
els6 és masodik generacids panel egységgyok tesztek (Maddala — Wu, 1999; Pesaran, 2007) jelzik
az egységgyok meglétét. A kointegracios tesztek (Kao, 1999; Pedroni, 1999; Westerlund, 2005)
alatamasztjak a kointegracios Osszefiiggést a valtozok kozott (Fiiggelék). A vizsgalatok
eredményeit alapul véve az alabbi becslési modszereket alkalmaztuk az élelmiszerinflaciot
meghatarozo tényezok becslésére: véletlen hatasok (RE), panelkorrigalt standard hibak modszere
(PCSE), kointegracios regresszid6 modositott legkisebb négyzetek modszerének (FMOLS)
hasznalataval és dinamikus legkisebb négyzetek (DOLS) mddszere. A valtozok részletes leirasat
az 1. tablazat mutatja be.

1. tablazat: A valtozok leirasa
Table 1: Description of the variables

Valtozonév Leirasa Forras

In(élelmiszerinflacio)it Az élelmiszerarak inflacidja atlagos szdzalékos | FAOSTAT (2022)
valtozas az el6z6 év azonos honapjahoz
viszonyitva szazalékban kifejezve

In(valutaarfolyam)it Havi atlagos valutaarfolyam valtozas eurd Europai Kézponti
értéke helyi pénznemben kifejezve, EUR/helyi | Bank (2022)
pénznem (az eur6zona orszagaiban értéke 1)

In(nyersolaj arak) it Nyersolajarak, West Texas Intermediate FRED (2023)
(WTI) Cushing, Oklahoma, USD/hordd
Orosz-ukran habor( it hoénap = 1, ha a hdnap 2022 februarja, illetve sajat szerkesztés

azt k6vet6 honapok (az orosz-ukran habora
kezdete), 0 maskiilénben

Forras: sajat szerkesztés
Eredmények

A tavalyi év soran az élelmiszerar-inflacié jelentds mértékben ingadozott, amely leginkabb a
koronavirus-jarvannyal kezdddott, majd nagymértékben megugrott, legfoképp az orosz-ukran
habor kitorése utani idészakban. Az élelmiszerarak inflacioja Romaniaban érte el a legmagasabb
értéket (6,32%), melyet Magyarorszag (5,14%), Lettorszag (4,68%), Bulgaria (4,30%) és
Esztorszag (3,98%) kovetett 2001-2022 atlagos értékei alapjan (1. dbra). Mindez j61 mutatja, hogy
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az eurozonan kiviili orszagok jobban ki vannak téve az élelmiszerar-inflacionak az eur6zona
orszagaihoz képest.
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1. dbra: Elelmiszerar-inflacié az EU 27 tagallamaban, 2001. januar és 2022. majus kozott,
iddszaki atlagos értékek
Figure 1: Food price inflation in the 27 EU member states, between January 2001 and May
2022, period average values
Forras: FAOSTAT (2022)
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2. 4bra: Elelmiszerar-inflicié az egyes EU tagallamokban
Figure 2: Food price inflation in individual EU member states
Forras: sajat szerkesztés

Az EU a felhasznalt energia 58%-4t importalta 2020-ban; ami a termelés sziikségleteinek

mindossze 42%-at fedezte. 2020-ban az EU energiaszerkezetének 35%-a olaj- ¢és

kdolajtermékekbdl, 24%-a f61dgazbol, 17%-a megljuld energiabol, 13%-a atomenergiabdl és
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11%-a szilard fosszilis tlizelanyagokbdl tevédott 6ssze. Oroszorszag volt az EU legnagyobb
foldgaz-, kéolaj- és szénbeszallitoja 2022 eldtt, amely anyagok az EU energiamixének legfébb
energiahordozdi voltak. A f6ldgaz a villamosenergia-termelés és fiités f6 forrasa az EU-ban. Ezen
feliil a f6ldgaz esetében volt a legnagyobb az orosz importnak valo kitettség. 2020-ban az EU a
foldgazimport 46%-at Oroszorszagbol kapta, ezaltal a bruttd rendelkezésre 4ll6 energia 41%-a
f6ldgazbol szarmazott (EUROSTAT, 2023). Viszont 2022 januarja és novembere k6zott mar az
EU foldgazimportjanak kevesebb mint negyede érkezett Oroszorszagbol, a vezetékes gazt és az
LNG-importot is beleértve (European Council, 2023).

Az élelmiszerar-inflacio és a nyersolajarak alakulasat tekintve (3. abra), ezek 2005-t61 egymashoz
képest aranylag parhuzamosan valtoztak az EU tagallamaiban. A nyersolajarakkal 6sszhangban
az ¢élelmiszerar-inflacidé 2021-ben atlagosan 10%-os novekedési csucsot ért el egy nagyon
alacsony (2% alatti) szintrél indulva.
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3. dbra: Elelmiszerar-inflacié az EU 27 tagillamaban és nyersolajarak alakulasa, 2001.
januar és 2022. majus kozotti atlagok
Figure 3: Food price inflation in the 27 EU member states and trends in crude oil prices,
averages between January 2001 and May 2022
Forras: FAOSTAT (2022) és FRED (2023)

Az arfolyamvaltozas 2001 és 2022 kozott Magyarorszagon volt a legmagasabb egységnyi eurd
arfolyama helyi valutaban (289,39 HUF/EUR) kifejezve, ezt kdvette Szlovénia (65,65), a Cseh
Koztarsasag (27,48), Svédorszag (9,52) és Esztorszag (7,81) (4. dbra).?!

21 Fontos megjegyezniink, hogy Szlovénia 2007. januar 1-jén, Esztorszag pedig 2011. januér 1-jén vezette
be az eurot hivatalos pénznemként.
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atlagos valtozasok helyi
pénznemben EUR-ban
=
o
=)

Exchange rate changes

4. 4bra: Arfolyamvaltozasok az EU 27 tagallamaban egy egységnyi euré helyi pénznemben
kifejezve, 2001 és 2022 kozotti atlagos valtozas
Figure 4: Exchange rate changes in the 27 EU member states expressed as one unit of euro in
local currency, average change between 2001 and 2022
Forras: ECB (2022)

Az EU 0sszes tagorszagara vonatkozo regresszids eredmények azt mutatjak, hogy a novekvd
nyersolajarak jelentdsen serkentették az élelmiszerar-inflaciot az Europai Unidban. Az eurdban
kifejezett arfolyam-valtozasok jelentds mértékben stimulaltak az élelmiszerar-inflaciot az EU-ban
(2. tablazat). Végezetiil, a vizsgalt id6szak soran az orosz-ukran habort is hozzajarult az EU 27
tagallamanak névekvé élelmiszeraraihoz.

2. tablazat: Panel regresszios becslés eredményei, EU 27 6sszes tagallamanak mintaja,

2001-2022
Table 2: Results of panel regression estimation, sample of all EU 27 member states, 2001-2022
@) 0] (©) (4) Q)
RE FE PCSE FMOLS DOLS
VALTOZOK In_élelmiszerin In_élelmiszerin In_élelmiszerin In_élelmiszerin In_élelmiszerin
flacio flacio flacio flacio flacio
In_nyersolaj 0,0593** 0,0587** 0,0423 0,0618 0,0785
arak
(0,0289) (0,0289) (0,117) (0,0967) (0,111)
In(valutaarfol 0,0871*** 0,0844%*** 0,0584*** 0,0889*** 0,0960***
yam)it
(0,0205) (0,0231) (0,0155) (0,0295) (0,0325)
orosz-ukran 1,320*** 1,320%** 0,707*** 1,310%*** 1,480%***
habora
(0,0860) (0,0860) (0,235) (0,289) (0,387)
Konstans 0,563*** 0,568*** 0,207 0,555 0,475
(0,133) (0,121) 0,477) (0,395) (0,453)
Megfigyelése 5,638 5,638 5,638 5,637 5,635
k
R-négyzet 0,046 0,038 0,062
Megfigyelése 27 27 27 27 27
k szama
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A standard hibak zardjelben szerepelnek
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Megjegyzés: RE - véletlen hatasok, FE - alland6 hatasok, panelkorrigélt standard hibak (PCSE),
mddositott legkisebb négyzetek (FMOLS) és dinamikus legkisebb négyzetek (DOLS).

Az EU 27 tagallamanak eredményeihez hasonldan a tagorszagonkénti elemzésben is pozitivan
befolyasoltak az élelmiszerar-inflaciot a kivalasztott valtozok (nyersolajar, arfolyamvaltozas és az
orosz-ukran habortl). A legtobb tagallamban az ¢lelmiszerarak inflacioja 2001 és 2022 kozott
emelkedd tendenciat mutatott (a becsiilt egylitthatok értékei pozitivak voltak). A legnagyobb
ndvekedést azonban a kelet-eurdpai €s balti orszagok, illetve az eur6zonan kiviili orszagok érték
el.

3. tablazat: A panel regressziés szamitasok eredményei EU tagillamok szerinti bontisban,
2001-2022 kozott
Table 3: The results of the panel regression calculations, according to EU member states,
between 2001-2022

©) Q) ©) (4)
RE PCSE FMOLS DOLS
VALTOZOK In élelmiszerinflacid In élelmiszerinflacid In élelmiszerinflacid In élelmiszerinflacid
In_nyersolaj arak 0,0587** 0,0433 0,115 0,0729
(0,0289) (0,118) (0,0723) (0,0860)
In(valutaarfolyam)it 0,0844*** -0,0185 0,0951* 0,0879
(0,0231) (0,0350) (0,0578) (0,0669)
orosz-ukran habora 1,320*** 0,746*** 1,236*** 1,441%**
(0,0860) (0,242) (0,215) (0,379)
Ausztria 0,247** -0,690*** 0,279 0,240
(0,104) (0,212) (0,260) (0,298)
Belgium 0,379*** -0,663*** 0,390 0,372
(0,105) (0,213) (0,264) (0,302)
Bulgaria 0,828*** -0,351* 0,798*** 0,808***
(0,101) (0,204) (0,252) (0,288)
Bulgaria 0,257*** -0,818*** 0,248 0,242
(0,0956) (0,225) (0,239) (0,273)
Ciprus 0,776*** -0,340 0,826*** 0,791**
(0,113) (0,249) (0,283) (0,324)
Cseh Koztarsasag 0,558*** -0,384*** 0,575** 0,536*
(0,100) (0,140) (0,251) (0,287)
Dénia 0,115 -1,168*** 0,149 0,0946
(0,0952) (0,194) (0,238) (0,272)
Esztorszag 0,817*** -0,817*** 0,849*** 0,798***
(0,0967) (0,184) (0,242) (0,277)
Finnorszag 0,346*** -1,038*** 0,401 0,334
(0,109) (0,231) (0,272) (0,312)
Franciaorszag 0,00344 -1,192%** -0,0723 -0,0103
(0,106) (0,241) (0,265) (0,303)
Németorszag 0,269** -0,884*** 0,277 0,262
(0,106) (0,213) (0,266) (0,305)
Gorogorszag 0,373*** -0,743*** 0,309 0,367
(0,109) (0,221) (0,273) (0,313)
Magyarorszag 0,555*** 0,446 0,518
(0,120) (0,300) (0,345)
frorszag 0,206* -1,176%** 0,154 0,182
(0,122) (0,282) (0,305) (0,350)
Olaszorszag 0,111 -1,068*** 0,0709 0,0977
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(0,105) (0,213) (0,263) (0,301)
Lettorszag 0,899*** -0,971*** 0,943*** 0,911***
(0,109) (0,256) (0,273) (0,313)
Litvania 0,744*** -0,513** 0,749*** 0,740***
(0,2000) (0,235) (0,250) (0,286)
Luxemburg 0,372*** -1,136*** 0,354 0,362
(0,104) (0,229) (0,260) (0,298)
Malta 0,764*** -0,413* 0,785*** 0,768**
(0,107) (0,228) (0,269) (0,308)
Hollandia 0,134 -1,146*** 0,0619 0,117
(0,107) (0,236) (0,268) (0,308)
Lengyelorszag 0,540*** -0,530*** 0,514** 0,520*
(0,0944) (0,203) (0,236) (0,270)
Portugélia 0,0787 -1,043*** 0,0376 0,0565
(0,107) (0,211) (0,268) (0,307)
Romania 1,017%** -0,368 0,840*** 0,987***
(0,0944) (0,281) (0,236) (0,270)
Szlovakia 0,755*** -0,420* 0,750*** 0,745**
(0,108) (0,216) (0,271) (0,310)
Szlovénia 0,556*** -0,821*** 0,528** 0,538**
(0,0948) (0,194) (0,237) (0,272)
Spanyolorszag 0,444*** -0,649*** 0,382 0,432
(0,105) (0,214) (0,262) (0,300)
Svédorszag -0,894***
(0,206)
Konstans 0,117 1,010** -0,144 0,0648
(0,148) (0,498) (0,369) (0,435)
Megfigyelések 5,638 5,638 5,637 5,635
szama
R-négyzet 0,056 0,152
Orszagok szama 27 27 27 27

A standard hibak zardjelben szerepelnek
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Megjegyzés: RE - véletlen hatasok, FE - alland6 hatasok, panelkorrigalt standard hibak (PCSE),
teljesen mddositott legkisebb négyzetek (FMOLS) és dinamikus legkisebb négyzetek (DOLS).
A (2) modellben Magyarorszag mig az (1), (3) és (4) modellekben Svédorszag kiesett a
konstanssal valo kollinearitas miatt.

Kovetkeztetések

A novekvd inflacid gyakran keriilt az elemz6k figyelmének a kozéppontjaba 2021 végétdl. Az
Europai Unidban 2009 és 2020 kozott alacsony inflacid volt tapasztalhaté. Azonban 2020 6ta az
inflacid - ideértve az élelmiszerarak inflacidjat is - folyamatosan ndvekedett, legfoképp a 2021
utani idészakban.

Az EU-ban a foldgazszallitas volt leginkabb kitéve az orosz importfiiggdségnek. Mig 2020-ban
az EU foldgaz importjanak 46%-a érkezett Oroszorszagbdl, 2022 januarja és novembere kozott ez
az arany mar csak 25% volt.

A kutatas a nyersolaj, a nemzetkdzi valutadrfolyam és az orosz-ukran haboru altal okozott
gazdasagi sokkok/valsagok hatasanak vizsgalataval jarul hozza az empirikus szakirodalomhoz.
Tanulmanyunk célja, hogy mélyebb betekintést nyljtsunk az élelmiszeraremelkedés témajaba,
ami kulcsfontossagi lehet az élelmezésbiztonsdg fenntartdsa szempontjabol. A meglévd
szakirodalom felhasznalasaval az élelmiszerarak fobb mozgatérugdjara fokuszaltunk a 2001.
januar és 2022. majus kozotti idoszakban, és az Eurdpai Unid 27 tagallaméaban tapasztalhatd
¢élelmiszerar-inflacié meghatarozo tényezo6it vizsgaltuk.
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Az eredmények azt mutattak, hogy a ndvekvd nyersolajarak jelentds mértékben novelték az
¢élelmiszerar-inflaciot az Eurdpai Unio 27 tagallamaban. A hektikusan ingadozé arfolyam-
valtozasok jelentds mértékben novelték az élelmiszerar-inflaciot az EU-ban. Tovabba a vizsgalt
idészak soran az orosz-ukrdn haborti is hozzijarult az EU 27 tagallamanak ndvekvd
élelmiszeraraihoz.

A tagorszagok szintjén végzett elemzésiink kimutatta, hogy a nyersolajarak valtozasai és az
tagallamban az élelmiszerarak inflacigja 2001 és 2022 kozott erdsen ndvekvd tendenciat mutatott.
Ezenkiviil a legnagyobb névekedést a kelet-eurdpai és balti orszagok, illetve az eurozonan kiviili
orszagok konyvelhették el. Az eurézona orszagai viszont ellenallobbak voltak a ndvekvo
energiaarakkal, az arfolyam-ingadozasokkal és a geopolitikai konfliktusok miatt megndvekedett
gazdasagi sokkokkal szemben.

A kutatdsunkkal f6 célunk az volt, hogy megbizhatd informacidkat biztositsunk a politikai
dontéshozok szamara az élelmiszer-inflacid, a nyersolajarak, az arfolyam-ingadozasok hatasanak
Osszefliggéseivel kapcsolatban. Az élelmiszer-inflacio és a gazdasagi sokkok témakore az elmult
id6szakban a politikai dontéshozok legfébb napirendi pontjai kdzott szerepelt. A dontéshozoknak
lehet6ségiik van figyelembe venni az EU-n beliili fobb egyenldtlenségeket, kiilonds tekintettel az
¢élelmiszer-inflaciora és annak forrasara ahhoz, hogy mérsékeljék ezeket a kiilonbségeket.
Tanulmanyunk fontos mérfoldkéként szolgalhat a jovoben az erre vonatkozd szakpolitikak
szamara. Az arfolyamok élelmiszer-inflaciora gyakorolt hatasaval kapcsolatos megfigyeléseink
hattérként szolgalhatnak a monetaris politikai dontéshozok szamara, hogy felmérjék a kiilonb6z6
szakpolitikak fogyasztokra gyakorolt lehetséges hatasait. Az Oroszorszagra kivetett szankciok,
valamint a Fekete-tenger ukrajnai kikot6inek elzarasa szintén hatassal volt az élelmiszerarak
alakulasara 2022 tavasza ota. Ez a hatds szorosan Osszefliigg az élelmezésbiztonsaggal.
Tanulmanyunk statisztikai megalapozast biztosit az ezzel kapcsolatos szakpolitikai dontésekhez.
Ezeken a konkrét modszereken kiviil elemzésiink segitségével sikeriil jobban megérteni az
¢élelmiszer-inflacié mitkodését és tagabb értelemben az EU 27 tagallamanak jelenlegi helyzetét is.
Vizsgalatunk f6bb korlatai kdzott emlithetd, hogy a havi paneladatok csak 2001. januar és 2022.
junius kozotti idoszakra voltak elérhetdk. A korlatozottan hozzaférheté adatok behataroltak a
magyarazé valtozok kivalasztasat is.

Jovobeli kutatasi iranyunk lehet az élelmiszerar-inflacio tovabbi hatasainak, példaul az éghajlati
és kornyezeti tényezék vizsgalata ¢és az inflacidhoz kapcsolodd fogyasztéi magatartas
szambavétele.

Irodalomjegyzék

AGOVINO, M., CASACCIA, M., CIOMMI, M., FERRARA, M., & MARCHESANO, K. (2019).
Agriculture, climate change and sustainability: The case of EU-28. Ecological Indicators,
105, 525-543. https://doi.org/10.1016/j.ecolind.2018.04.064

ALEXANDER, P., ARNETH, A., HENRY, R., MAIRE, J., RABIN, S., & ROUNSEVELL, M.
(2022). Increasing food prices may cause up to a million deaths in 2023, even if Ukraine
food exports are restored. Research Square, (preprint). https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-
1851998/v1

BARROS, G. S. DE C., CARRARA, A. F., CASTRO, N. R., & SILVA, A. F. (2022). Agriculture
and inflation: Expected and unexpected shocks. The Quarterly Review of Economics
and Finance, 83, 178-188. https://doi.org/10.1016/j.gref.2021.12.002

BARUNIK, J., & KLEY, T. (2019). Quantile coherency: A general measure for dependence
between cyclical economic variables. The Econometrics Journal, 22(2), 131-152.
https://doi.org/10.1093/ectj/utz002

BORKOWSKI, B., DUDEK, H., & SZCZESNY, W. (2008). Spatial Differentiation of Food
Production Structure and Consumption Profile in Enlarged European Union. The

91


https://doi.org/10.1016/j.ecolind.2018.04.064
https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-1851998/v1
https://doi.org/10.21203/rs.3.rs-1851998/v1
https://doi.org/10.1016/j.qref.2021.12.002
https://doi.org/10.1093/ectj/utz002

Eszak-magyarorszagi Stratégiai Fiizetek XXII. évf. 0 2025 ¢ 1

Journal of Economic Asymmetries, 5(2), 145-156.
https://doi.org/10.1016/j.jeca.2008.02.009

BREUSCH, T. S., & PAGAN, A. R. (1980). The Lagrange multiplier test and its applications to
model specification in econometrics. Review of Economic Studies, 47, 239-253.
https://doi.org/10.2307/2297111

DRUKKER, D. M. (2003). Testing for serial correlation in linear panel-data models. Stata
Journal, 3(2), 168-177. https://doi.org/10.1177/1536867X0300300206

ECB. (2022). Supply chain disruptions and the effects on the global economy. ECB Economic
Bulletin, 8/2021. https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-
bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108 01~e8ceebe51f.en.html (Letoltés ideje:
2023. februar 9.)

EUROPEAN COUNCIL (2023). Infographic - Where does the EU’s gas come from?
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-gas-supply/ (Let6ltés ideje: 2023.
februar 2.)

EUROSTAT (2022). Energy statistics - an overview. https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Energy_statistics - an_overview (Letoltés ideje: 2024.
szeptember 1.)

EUROSTAT (2023). The EU imported 58% of its energy in 2020.
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220328-2  (Letoltés
ideje: 2023. januar 8.)

FAOSTAT (2022). Consumer Price Indices. Monthly Food CPI.
https://www.fao.org/faostat/en/#data/CP (Letoltés ideje: 2022. december 8.)

FRED (2023). Federal Reserve Bank of St. Louis. Crude Oil Prices: West Texas Intermediate
(WTI) - Cushing, Oklahoma (DCOILWTICO)
https://fred.stlouisfed.org/seriessDCOILWTICO (Letoltés ideje: 2023. januar 14.)

GILLER, K., DELAUNE, T., SILVA, J.,, DESCHEEMAEKER, K., VEN, G. W. J., SCHUT, A.
G. T., VAN WK, M., HAMMOND, J., HOCHMAN, Z., TAULYA, G., CHIKOWO,
R., NARAYANAN, S., KISHORE, A., BRESCIANI, F., TEIXEIRA, H.
ANDERSSON, J., & ITTERSUM, M. (2021). The future of farming: Who will produce
our food? Food Security, 13., 1073-1099. https://doi.org/10.1007/s12571-021-01184-6

GIORDANI, P. E., ROCHA, N., & RUTA, M. (2016). Food prices and the multiplier effect of
trade  policy. Journal of International  Economics, 101, 102-122.
https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2016.04.001

HANIF, W., AREOLA HERNANDEZ, J., SHAHZAD, S. J. H., & YOON, S.-M. (2021). Tail
dependence risk and spillovers between oil and food prices. The Quarterly Review of
Economics and Finance, 80, 195-209. https://doi.org/10.1016/j.gref.2021.01.019

HAUSMAN, J. A. (1978). Specification tests in econometrics. Econometrica, 46, 1251-1271.
https://doi.org/10.2307/1913827

IBRAHIM, M. H. (2015). Oil and food prices in Malaysia: A nonlinear ARDL analysis.
Agricultural and Food Economics, 3(1), 2. https://doi.org/10.1186/s40100-014-0020-3

JAWORSKI, K. (2021): Measuring food inflation during the COVID-19 pandemic in real time
using online data: A case study of Poland. British Food Journal, 123(13). 260-280. o.
https://doi.org/10.1108/BFJ-06-2020-0532

KAO, C. (1999). Spurious regression and residual-based tests for cointegration in panel data.
Journal of Econometrics, 90. 1-44. https://doi.org/10.1016/S0304-4076(98)00023-2

KARAKOTSIOS, A., KATRAKILIDIS, C., & KROUPIS, N. (2021). The dynamic linkages
between food prices and oil prices. Does asymmetry matter? The Journal of Economic
Asymmetries, 23, €00203. https://doi.org/10.1016/j.jeca.2021.e00203

KHALFAQOUI, R., SHAHZAD, U., GHAEMI ASL, M., & BEN JABEUR, S. (2023).
Investigating the spillovers between energy, food, and agricultural commodity markets:
New insights from the quantile coherency approach. The Quarterly Review of
Economics and Finance, 88, 63-80. https://doi.org/10.1016/j.qref.2022.12.006

92



https://doi.org/10.1016/j.jeca.2008.02.009
https://doi.org/10.2307/2297111
https://doi.org/10.1177/1536867X0300300206
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_01~e8ceebe51f.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202108_01~e8ceebe51f.en.html
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-gas-supply/
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Energy_statistics_-_an_overview
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Energy_statistics_-_an_overview
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220328-2
https://www.fao.org/faostat/en/#data/CP
https://fred.stlouisfed.org/series/DCOILWTICO
https://doi.org/10.1007/s12571-021-01184-6
https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2016.04.001
https://doi.org/10.1016/j.qref.2021.01.019
https://doi.org/10.2307/1913827
https://doi.org/10.1186/s40100-014-0020-3
https://doi.org/10.1108/BFJ-06-2020-0532
https://doi.org/10.1016/S0304-4076(98)00023-2
https://doi.org/10.1016/j.jeca.2021.e00203
https://doi.org/10.1016/j.qref.2022.12.006

Eszak-magyarorszagi Stratégiai Fiizetek XXII. évf. ¢ 2025 ¢ 1

LIONTAKIS, A. (2012). Food Price Inflation Rates in the Euro Zone: Distribution Dynamics and
Convergence Analysis. Economics Research International, 2012, 868216.
https://doi.org/10.1155/2012/868216

LIONTAKIS, A. & KREMMYDAS, D. (2014). Food Inflation in the European Union;
Distribution  Analysis and Spatial Effects. Geographical Analysis, 46.
https://doi.org/10.1111/gean.12033

LIONTAKIS, A. & PAPADAS, C. T. (2010). Stochastic Convergence and Distribution Dynamics
of Food Price Inflation Rates in EU. AUA Working Paper Series, No2010-6.

MADDALA, G. S., & WU, S. (1999). A comparative study of unit root tests with panel data and
a new simple test. Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 61, 631-652.
https://doi.org/10.1111/1468-0084.0610s1631

MAWEJJE, J. (2016). Food prices, energy and climate shocks in Uganda. Agricultural and Food
Economics, 4(1), 4. https://doi.org/10.1186/s40100-016-0049-6

ODONGO, M. T., MISATI, R. N., KAMAU, A. W., & KISINGU, K. N. (2022). Climate Change
and Inflation in Eastern and Southern Africa. Sustainability, 14(22), 1-17.
https://doi.org/10.3390/su142214764

PEDRONI, P. (1999). Critical values for cointegration tests in heterogeneous panels with multiple
regressors. Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 61, 653-670.
https://doi.org/10.1111/1468-0084.0610s1653

PEERSMAN, G., RUTH, S. K., & VAN DER VEKEN, W. (2021). The interplay between oil and
food commodity prices: Has it changed over time? Journal of International
Economics, 133, 103540. https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2021.103540

PESARAN, M. H. (2004). General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels' IZA
Discussion Paper, No. 1240. https://repec.iza.org/dp1240.pdf

PESARAN, M. (2007). A simple panel unit root test in the presence of cross section dependence.
Journal of Applied Econometrics. 22. 265-312. https://doi.org/10.1002/jae.951

TULE, M. K., SALISU, A. A., & CHIEMEKE, C. C. (2019). Can agricultural commodity prices
predict Nigeria’s inflation? Journal of Commodity Markets, 16, 100087.
https://doi.org/10.1016/j.jcomm.2019.02.002

UMAR, U. A., & UMAR, A. (2022). Effects of Exchange Rate on Food Inflation in Nigeria: A
Non-Linear ARDL Approach. Gusau International Journal of Management and
Social Sciences, 5(1), 195-2009.
https://www.gijmss.com.ng/index.php/gijmss/article/view/106/88

WESTERLUND, J. (2005). New simple tests for panel cointegration. Econometric Reviews,
24, 297-316. https://doi.org/10.1080/07474930500243019

WESTERLUND, J.,, & NARAYAN, P. (2015). Testing for predictability in conditionally
heteroskedastic stock returns. Journal of Financial Econometrics, 13(2), 342-375.
https://doi.org/10.1093/jjfinec/nbu001

WOOLDRIDGE, J. M. (2002). Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data.
MIT Press. https://doi.org/10.1007/s00712-003-0589-6

Fiiggelék
F1. tablazat Leir6 statisztikak
Viltozo Megfigyelés | Atlag Standard eltérés Min. Max.
In élelmiszerinflacid 5,638 0,905 1,037 -5,531 | 3,767
In_nyersolaj arak 6,966 4,058 0,442 2,806 4,896
In_valutadrfolyam 6,966 0,802 1,447 -0,926 | 5,983
Orosz-ukran haboru 6,966 0,019 0,137 0 1

Forras: sajat szerkesztés
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F2. tablazat: Paronkénti korrelacios egyiitthatéok

Orosz-
In_¢élelmiszerinfl In_Exchangerat | ukran
acio In_nyersolaj arak es haboru
In_élelmiszerinflacié 1
In_nyersolaj arak 0,065* 1
In_valutadrfolyam 0,132* -0,035* 1
Orosz-ukran haboru 0,198* 0,189* -0,008 1
*p> 5%
Forras: sajat szerkesztés
F3. tablazat Altalinos panel tesztek
Tesztek Statisztikai adatok p-értck
Breusch és Pagan (1980) Lagrangian multiplier teszt a chibar2(01) = 3778,52 0,000
véletlen hatdsok tesztelésére
Pesaran (2004) keresztmetszeti fliggetlenség tesztelése 89,932 0,000
Wooldridge (2002) és Drukker (2003) autokorrelacios F(1,26) = 138,451 0,000
teszt paneladatokban (Wald-teszt)
Hausman (1978) specifikacios teszt véletlen és allando 0,26 0,968
hatasok becslése kozotti valasztashoz

F4. Tablazat: Masodik generacios panel egységgyok tesztek, a CIPS-teszt keresztmetszeti
fiiggoséget feltételez

Pesaran (2007) panel egységgyik teszt (CIPS)

Specifikacio trend nélkiil Specifikacio trenddel

id6ébeni
Vialtozo késleltetés | Zt-bar p-értek Zt-bar p-értek
In_¢élelmiszerinflacio 0 -18,754 0,000 -17,705 0,000
In_¢élelmiszerinflacio 1 -9,047 0,000 -6,789 0,000
In_¢élelmiszerinflacio 2 -5,248 0,000 -2,774 0,003
In_¢élelmiszerinflacio 3 -2,642 0,004 -0,067 0,473
In_nyersolaj arak 0 25,124 1,000 25,417 1,000
In_nyersolaj arak 1 25,124 1,000 25,417 1,000
In_nyersolaj drak 2 25,124 1,000 25,417 1,000
In_nyersolaj arak 3 25,124 1,000 25,417 1,000
In_valutadrfolyam 0 11,675 1,000 13,713 1,000
In_valutadrfolyam 1 11,48 1,000 12,61 1,000
In_valutadrfolyam 2 11,803 1,000 13,286 1,000
In_valutadrfolyam 3 11,987 1,000 13,244 1,000

CIPS-tesztek nullhipotézise: 1(1) sorozat, CIPS-teszt feltételezi a keresztmetszeti fiigg6séget az

adatokban
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F5. tablazat Panel kointegracios tesztek

Statisztikai
Panel kointegrdcios tesztek Részletes leirds adatok p-érték

Modositott Dickey-Fuller teszt -26,808 0,000

Dickey-Fuller teszt -9,526 0,000

Kao (1999) Ag.gmentélt Dick'ey-Fuller teSZt. -5,221 0,000
Kiigazitas nélkiili médositott Dickey-Fuller

teszt -36,590 0,000

Kiigazitott Dickey-Fuller teszt -10,681 0,000

Modositott Phillips-Perron teszt -20,722 0,000

Pedroni (1999) Phillips-Perron teszt -13,947 0,000

Augmentalt Dickey-Fuller teszt -3,365 0,000

Westerlund (2005) Variance ratio -3,050 0,001

Forras: sajat szerkesztés
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